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1. Apresentacdo

Em 2015 o Fundagdo Geapprevidéncia consolidou-se como entidade voltada
exclusivamente & administracdo de planos de beneficios de previdéncia complementar,
expandindo suas agdes direcionadas aos participantes dos Planos de Pecdlio Facultativo e de
Beneficios Previdencidrios.

A Fundacgéo concluiu a transferéncia de gerenciamento dos Planos e, a partir disso, iniciou
o desenvolvimento de vérias ferramentas de atendimento que elevam o relacionamento com o
participante ao nivel estratégico da gestéo, objetivando a méxima transparéncia e satisfacéo.

A gestdo eficiente e a estrutura enxuta possibilitaram, por exemplo, a reducdo da despesa
administrativa dos Planos da Fundacéo, colocando-a entre as menores dos fundos de penséo
avaliados pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — Previc, 6rgéo
fiscalizador do setor.

Estreitamos o relacionamento com entidades representativas dos participantes, num esforgo
de trabalho conjunto para melhoria da viabilidade dos planos e da estrutura da Fundagéo.

Entre essas e tantas outras agdes, foi um ano de intenso trabalho que procuramos registrar
neste Relatério, buscando informar da melhor maneira possivel o nosso participante.

Boa leitural

2. Institucional

Desde agosto de 2014 em nova sede, a Fundagéo vem se estruturando especificamente
para a administracdo de planos de beneficios previdencidrios, voltando todo o seu foco ao
participante.

A Fundagdo vem se preparando e profissionalizando para o melhor desempenho das
atividodes de administragéio dos planos: um sistema especifico para gestGo de planos
previdencidrios foi instalado, nosso site foi inaugurado, o atendimento telefénico foi reestruturado
com equipe proépria e qualificada e nossos canais de comunicagdo se ampliaram com a entrada
da Fundacgdo nas redes sociais.

Todas as acdes que antes eram compartilhadas entre os segmentos de previdéncia e sadde
foram definitivamente redirecionadas apenas para a previdéncia, gerando melhores resultados,
mais objetividade e, principalmente, melhor atendimento ao participante.

Um dos resultados desse novo direcionamento foi a reducéo da despesa administrativa dos
Planos da Fundacéo, que tem se mantido em cerca de dez por cento da média dos fundos de
pensdo integrantes do Sistema Brasileiro de Previdéncia Complementar.
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3. Comunicacdo, Atendimento e Relacionamento

O relacionamento entre a Fundagdo e seus participantes cresceu e se aprofundou devido a
acdes especificas de atendimento e comunicacdo, voltadas ao cenédrio de consolidacdo e
expansdo da gestdo de planos previdencidrios.

A centralizacdo do atendimento presencial em Brasilia sucedeu-se a expansdo do
atendimento pelo site préprio e pelo canal 0800, operado totalmente por técnicos especializados
em previdéncia. A Fundagdo também ampliou sua comunicacdo com o participante e o grande
publico por meio da internet, participando das redes sociais mais usadas atualmente no Brasil:
Facebook e Twitter.

Além dos canais institucionais formais, a Fundagdo também estreitou seu relacionamento
pessoal com atores importantes: foram realizados encontros com entidades representativas dos
participantes e com gestores de recursos humanos, para aproximagdo com a nova realidade
focada exclusivamente em previdéncia e no participante.

4. Investimentos

4.1. Administracéo

A administragéo dos investimentos dos planos da Fundagdo é realizada de acordo com os
seguintes principios:

e Seguranca: ProtecGo adequada dos investimentos realizados;

¢ Rentabilidade: Retorno para cobertura das obrigacdes;

e Solvéncia: Recursos suficientes para garantir o pagamento das obrigagdes;
e Liquidez: Disponibilidade de recursos para efetuar os pagamentos;

e Transparéncia: Clareza nos critérios utilizados na administragéo do plano.

As atividades da Fundagéo séo exercidas com boa fé, lealdade e diligéncia, ou seja, séo
feitas com os cuidados necessdrios na execucdo das tarefas.

A administragdo adota em seus procedimentos elevados padrdes éticos representados pela
rigorosa observéncia dos manuais de boas préticas, analisa com muita atengdo as melhores
alternativas e, de forma fundamentada, escolhe a mais adequada aos interesses dos
participantes dos planos de beneficios.

A Fundagdo administra dois planos de beneficios previdencidrios, o Plano de Peculio
Facultativo — PPF e o Plano GEAPREV, além do Plano de Gestdo Administrativa — PGA.

4.2. Conceitos Essenciais

Recursos Garantidores: Cada plano de beneficio previdencidrio possui seus recursos
garantidores, que sd@o os valores que o plano possui alocados em aplicacées financeiras, tendo
como objetivo principal honrar com os pagamentos aos participantes e beneficidrios.

Segmentos de Aplicagdo: Seguindo o que estabelece a Resolucgo N2 3.792/2009 do
Conselho Monetdrio Nacional, as aplicagdes financeiras dos planos administrados pela entidade
sdo distribuidas nos seguintes segmentos:
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¢ Renda Fixa: Investimento em titulos emitidos pelo governo (titulos publicos) e/ou em titulos
emitidos por uma empresa (titulo privado);

¢ Renda varidvel: Investimento em acdes de empresas listadas em bolsa de valores;

¢ Investimentos Estruturados: Fundos de investimentos em participacdes notadamente em
empresas atuantes no segmento de infra-estrutura.

Além dos segmentos acima relacionados e com base na referida legislagé@o, o plano pode
aplicar seus recursos ainda nos segmentos de Imdveis, Investimentos no Exterior e em Operagdes
com Participantes. Nao hé qualquer aplicagéo nesses segmentos nos planos administrados pela
Fundacéo.

Enquadramento das Aplicagdes: Os investimentos de cada plano precisam ser enquadrados
de acordo com as suas caracteristicas, a saber:

e Titulos pdblicos: Titulos de renda fixa emitidos pelo Governo Federal. Proporciona
rentabilidade ao investidor e conta com a garantia do governo federal;

e Titulos privados: Titulos de renda fixa emitidos por empresas privadas. Proporciona
rentabilidade e garantia de acordo com as caracteristicas da emisséo;

o Agdes: Titulos que representam, para o investidor, uma fracdo do capital social de uma
empresa. A rentabilidade estd vinculada & variagdo do preco da agéo em bolsa de
valores.

Monitoramento do Desempenho: Para verificacdo do desempenho dos investimentos do
plano, sdo utilizados os seguintes referenciais do mercado financeiro:

e CDI: E a sigla de Certificado de Depésito Interbancario. A taxa média diaria do CDI é
utilizada como referencial para o custo do dinheiro (ou seja, os juros). Serve para avaliar
a rentabilidade das aplicagdes, por exemplo, do segmento de renda fixo;

e IBOVESPA: E a sigla de indice da Bolsa de Valores de Sdo Paulo. Apura o desempenho
médio das a¢des negociadas na bolsa integrantes do referido indicador. A variagéo pode
ser positiva ou negativa em determinado periodo. Serve para avaliar a rentabilidade das
aplicagdes do segmento de renda varidvel.

Meta Atuarial: E exigéncia normativa que todo plano de beneficios previdencidrios tenha
uma taxa minima atuarial, mais conhecida como META ATUARIAL, que é a rentabilidade minima
que deve ser obtida na aplicagéo dos investimentos, com vistas a garantir o cumprimento integral
dos seus compromissos futuros, ou seja, o pagamento dos beneficios a todos os participantes e
beneficidrios do plano.

A meta é fixada com base no estudo técnico realizado pelo atudrio, que é o profissional que
estrutura planos de previdéncia, calculando probabilidades de eventos, avaliando riscos, fixando
prémios, indenizacdes, beneficios e reservas técnicas.

O Tipo de Gestéo dos Recursos: Na Fundacdo a gestéo dos recursos dos planos é realizada
das seguintes formas:

e Gestdo Interna (Carteira Prépria): Aplicacdo direta através da aquisicéo de titulos de
renda fixa (exemplos: titulos piblicos ou titulos privados);

e Gestdo Terceirizada (Fundos de Investimentos): Aplicacdo de cotas de fundos de
investimentos de renda fixa, de renda varidvel ou de investimentos em participacdes.



https://pt.wikipedia.org/wiki/Empresas_privadas
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Conforme consta na Politica de Investimentos dos Planos, a administra¢éo adota a gestdo
mista dos recursos, considerando que esta forma traduz ganhos para o total da carteira, com as
seguintes condigdes:

e Carteira Prépria (GestGo Interna): Aquisicdo somente de fitulos integrantes do segmento
de renda fixa e que apresentam baixo risco de crédito (Exemplo: Titulos Publicos
Federais), desde que devidamente respaldados por andlise técnica. Néo hé carteira
prépria no segmento de renda varidvel.

e Fundos de Investimentos (Gestdo Terceirizada): Aplicacdo de cotas de fundos de
investimentos para os segmentos de renda fixa e renda varidvel, devidamente
fundamentada, com monitoramento periédico de avalia¢éo e performance. As alocagdes
em Fundo de Investimentos em Participacdes sGo precedidas de andlise técnica.

O Tipo e a Forma de Gestdo dos Recursos: A carteira prépria estd vinculada & gestéo interna
e os fundos de investimentos, & gestéo terceirizada. Nos planos administrados pela Fundagéo
prevalece, majoritariamente, a gestdo terceirizada, sendo que somente no segmento de renda fixa
é que existe alocagdo sob a forma de gestdo interna (carteira prépria).

Segmento Tipo de Gestdo Forma
. Gestdo Interna Carteira Prépria
Renda Fixa . — - -
Gestéo Terceirizada Fundos de Investimentos (Exclusivos)
Renda Variavel Gestao Terceirizada Fundos de Investimentos (Exclusivos)
Investimentos Estruturados Gestdo Terceirizada Fundos de Investimentos (Fechados)

Para os segmentos de renda fixa e renda varidvel a gestdo terceirizada é realizada por meio
de fundos exclusivos, ou seja, somente a Fundacdo como cotista do fundo de investimento.

No segmento de investimentos estruturados a gestdo é terceirizada, sendo realizada por
meio de fundos de investimentos fechados, que possuem outros cotistas e com prazo pré-
estabelecido para o término.

Ciritério de Registro e Avaliagdo Contdbil: A Resoluggo CGPC N2 04 de 30 de janeiro de
2002 estabelece critérios para registro e avaliagdo contdbil de titulos e valores mobilidrios. Todos
os fitulos e valores mobilidrios dos planos administrados pela Fundagéo estdo, em 31 de
dezembro de 2015, classificados na categoria de “titulos para negociacdo”, portanto, precificados
a valor de mercado.

Custodiante: Os investimentos dos planos de beneficios previdenciédrios administrados pela
Fundacéo estéo custodiados no BTG Pactual S/A, instituigdo financeira responsével pela custédia,
que tem também como atribui¢éo centralizar o controle do patriménio da Fundagéo.

Administrador dos Fundos Exclusivos: A administragdo dos fundos exclusivos de
investimentos é realizada pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S/A.
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5. Despesas Administrativas

No fim de 2015 a PREVIC concluiv a Série de Estudos N2 6, sobre as despesas
administrativas das entidades durante o exercicio de 2014.

A Série contemplou 272 fundos de pensdo, excluidas as entidades sob intervencéo.
Adotando os mesmos critérios da Série, a Fundagdo se enquadra no Grupo B, de Ativo Total entre
2 e 15 milhées de reais, onde se encontram ao todo 47 entidades.

A despesa média anual por participante verificada no Grupo B em 2014 foi de R$ 1.230,36,
com aumento de 4,34% em relacdo ao ano de 2013. No mesmo periodo a despesa média anual
por participante da Fundacéo R$ 124,39 com reducdo de 10,44% em relacdo ao ano de 2013.

Ou seja, a nossa despesa média anual por participante corresponde a 10% da média das
47 entidades que compdem o Grupo B. Se considerarmos todas as 272 entidades avaliadas, cuja
média foi de R$ 1.144,30, a nossa corresponde a 11% desse valor.

Entre as 47 entidades do Grupo B a Fundagéo apresenta a 292 menor despesa média anual
por participante e o 12 menor custo administrativo dentre os fundos de pensdo com estrutura
administrativa prépria. Considerando novamente todas as 272 da Série, apresentamos a 15¢
menor despesa média anual por participante. Excluindo as entidades com gestdo terceirizada,
esta Fundacéo avanca para a 79 menor despesa média anual por participante em 2014.



http://www.previc.gov.br/central-de-conteudos/publicacoes/series-de-estudo/serie-de-estudos-1/6a-serie-de-estudos.pdf
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6. Plano de Beneficios Previdencidrios — GEAPREV

O GEAPREV completou dez anos, com 1.018 participantes ativos.

Recursos Garantidores

Os recursos garantidores do Plano GEAPREV sdo administrados seguindo o que determinam
a legislagdo e as normas da previdéncia complementar, bem como os critérios estabelecidos na
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2015.

Em 31 de dezembro de 2015 os recursos garantidores do Plano GEAPREV totalizaram o
valor de R$ 41.767.115,54 assim composto:

Especificacdo R$ % Total

| ; ; Renda Fixa 32.439.978,06 77,7%
AveSIMentos = | Renda Varidvel 7.595.749,81 18,2%
por Segmento -

Investimentos Estruturados 1.753.826,97 4,2%
Disponivel (saldo em banco) 8.994,52 0,0%
Exigivel Operacional (valores a pagar) -31.433,82 -0,1%
Recursos Garantidores do GEAPREY 41.767.115,54 100,0%

Fonte: Balancete Analitico 12/2015

Conforme pode ser observado, o investimento no segmento de renda fixa é o que possui a
maior alocagdo com praticamente 78% do total dos recursos garantidores.

Distribuigéo dos Investimentos

Visando detalhar a composi¢ao dos investimentos, cujo montante é de R$ 41.789.554,84,
demonstramos a distribuicdo das aplicagdes financeiras em titulos publicos, titulos privados e
acoes.
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Enquadramento dos Investimentos

Acdes
R$ 7.193.512,53
17%

Titulos Privados
RS 5.220.082,43
13%

Titulos Publicos
RS 29.375.959,38
70%

Observagdo: Os Titulos Privados incluem os Fundos de Investimentos em Participagdes (pertencentes ao
segmento de Investimentos Estruturados) e o Saldo de Contas a Pagar/Receber

Meta Atuarial

Com relagdo a meta atuarial, que consta na politica de investimentos do Plano, a taxa
estabelecida para 2015 foi de 4% ao ano mais a variagdo do INPC (Indice Nacional de Preco ao
Consumidor), ou de outra forma, INPC + 4% ao ano.

Em 2015 a meta atuarial do GEAPREYV foi de 15,73%.

Rentabilidade Consolidada

De forma sintética, em 2015 a rentabilidade nominal consolidada do GEAPREV foi de
4,68 % ficando, portanto, abaixo da meta atuarial, que acumulou 15,73 % no periodo (indice de
inflagdo + taxa de juros).

Rentabilidade por Segmento
A rentabilidade nominal consolidada é composta pela rentabilidade de cada segmento de

aplicagé@o. No quadro abaixo estd demonstrada a rentabilidade por segmento com os respectivos
indicadores referenciais e, na sequéncia, comentdrios sobre a performance.
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Segmento Rentabilidade | Indicadores referenciais
Renda Fixa 8,2% CDI (Taoxa de Juros) 13,2%
Renda Variével 5,7% IBOVESPA (Bolsa de -13,3%

Valores)
Investimentos -2,4% Meta atuarial 15,7%
Estruturados
Carteira consolidada 4,7% Iv})e’ro atuarial (INPC + 15,7%
4% ao ano)

A seguir a avaliac@o analitica por segmento:

e Renda Fixa: Rentabilidade de 8,22 % ficando abaixo do referencial mercado o CDI que
acumulou 13,24% no periodo. Referido segmento foi impactado pela oscilacgo das taxas
de juros dos titulos publicos integrantes da carteira prépria e dos fundos de renda fixa.

¢ Renda Varidvel: Rentabilidade de -5,67% enquanto o IBOVESPA fechou o ano com uma
variagdo de -13,31 %. Os fundos de agdes pertencentes ao segmento de renda varidvel
tiveram desempenho superior ao referencial do mercado de agdes.

¢ Investimentos Estruturados: Rentabilidade de -2,38% ocorrida em razéo dos Fundos de
Investimentos em Participacdes estarem majoritariamente em fase de aplicacéo de
recursos.

Rentabilidade por Tipo de Gestdo
No quadro a seguir estd demonstrada, de outra forma, a rentabilidade do Plano GEAPREV

em 2015, considerando o detalhamento por tipo de gestdo (carteira prépria e carteira
terceirizada):

Especificagdo do Segmento Rentabilidade
P S g 2015 (em %)
Cartei . Titulos Pdblicos 10,5
arieira propria Titulos Privados 7,4
Renda Fixa Fundos de
Fundos de .
Investimentos Investimentos em 8,3
vestt Renda Fixa (FIRF)
Renda Varidvel Fundos de Investimentos em Ag¢des 5,7
(FIA)
Investimentos Fundos de Investimentos em 24
Estruturados Participagdes (FIP) o
Rentabilidade Consolidada 4,7

Fonte: TrustPrev
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Composigdo da Carteira de Investimentos

O quadro a seguir demonstra a carteira de investimentos do Plano GEAPREV por tipo de
aplicagdo, o respectivo gestor e em qual segmento estd alocado o investimento, bem como o
percentual de cada aplicagdo em relagdo ao total dos recursos garantidores:

Segmento Aplicagdo Gestor R$ %RG
Carteira prépria Titulos .PUbIICOS Gestao interna 663.775,42 1,6%
Federais
Geranium Caixa
o Econémica 26.972.111,38 64,6%
Institucional RF
Federal
Renda Fixa Fundos de Seareqar BB Gestdo de
Investimentos em | oo 9. Recursos DTVM 2.687.863,26 6,4%
: Institucional FIRF
Renda Fixa S/A
Malib Sul América
In:ﬁ’rul::ionol FIRF Investimentos 2.116.227,97 5,1%
DTVM S/A
Modena ARX
Institucional Investimentos 3.324.918,03 8,0%
GEAP FIA Ltda
Geragdo Futuro Gerago Futuro
F A ges Giap | Gestéo de 2.622.845,33 6,3%
Fundos de S Recursos S/A
Renda Varidvel [Investimentosem [ Multinvest
= Titanium .
agoes o Capital Adm. de 873.480,57 2,1%
Institucional FIA
Recursos
BNP Paribas
Veneza Asset
Institucional Management 774.505,88 1,9%
GEAP FI Acoes Brasil Ltda
P2 Brasil -
Infraestrutura 22 G;esfocln_tje 660.822,46 1,6%
FIQ de FIP ecursos tida
Patria Special Péatria
airia vpecia Investimentos 592.490,58 1,4%
. Fundos de Opportunities
Investimentos . Ltda
Estruturados Iane§ T}menfos em Kinea
; - . )
arficipagoes ElP I.?nlelo Private Investimentos 298.505,40 0,7%
qurty Ltda
Rio B Rio Bravo
10 bravo Investimentos 202.008,56 0,5%
Energia | FIP
Ltda
Investimentos (Renda Fixa + Renda Varidvel + Inv. Estruturados) 41.789.554,84 100,1%
Disponivel (saldo em banco) 8.994,52 0,0%
Exigivel Operacional (valores a pagar) -31.433,82 -0,1%
RG - Re_cursos Garantidores (Investimentos + Disponivel - Exigivel 41.767.11554| 100,0%
Operacional)

10
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Enquadramento dos Investimentos

O Plano GEAPREV estd enquadrado em relagdo aos limites estabelecidos na Politica de
Investimento do Plano e limites de alocacé@o dos recursos garantidores, estabelecidos na Resolugdo
CMN 3.792, nos segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e Investimentos Estruturados.

Composigdo dos Recursos Garantidores em 2014 e 2015

O demonstrativo abaixo apresenta as alocacdes dos recursos garantidores do Plano
GEAPREV, por segmento e por tipo de gestdo, no final dos exercicios de 2014 e 2015.

31/12/2014 31/12/2015
R$ %RG R$ %RG

Segmento Especificacdo

Cartei Titulos

arteIra 1 publicos e 4.746.116,32| 13,5% 663.775,42| 1,6%

prépria .
Privados

R Fi
enda Fixa Fundos de

Investimentos em Renda | 20.679.136,37 | 58,8%| 31.776.202,64( 76,1%
Fixa (FIRF)

Fundo de Investimentos
em Agdes (FIA)

Renda Varidvel 8.052.658,37 | 22,9% 7.595.749,81| 18,2%

Investimentos Fundo o.Ie. Inve~shmen’ros 1.660.190 69 4.7% 1.753.826,97 4.2%
Estruturados em Participagdes (FIP)

Investimentos (Renda Fixa + Renda

0, o)
Variével + Inv. Estruturados) 35.138.101,75| 99,9%| 41.789.554,84]1100,1%

Disponivel (saldo em banco) 10.595,35 0,0% 8.994,52 0,0%
Valores a receber 38.488,91 0,1% 0,00 0,0%
Exigivel Operacional (valores a pagar) -5.778,52 0,0% -31.433,82| -0,1%

RG - Recursos Garantidores (Investimentos | 55 141 407 49 [100,0%| 41.767.115,54|100,0%
+ Disponivel - Exigivel Operacional)

Para melhor compreensdo registramos comentdrios sobre a distribuigdo e movimentagéo
dos investimentos em 2015, bem como a comparagéo da alocagdo em relagdo ao ano anterior:

¢ Renda Fixa: Em 2015 manteve a concentracdo da maior parcela dos investimentos com
praticamente 78% dos recursos garantidores, com incremento de mais de 5% em relagéo
aos 72% do ano de 2014. O aumento ocorreu preponderantemente em rozdo das
aplicacées em fundos de investimentos de renda fixa: fluxo de caixa e recebimento.

e Renda Varidvel: Em 2015 fechou com alocagéo de aproximados 18%, tendo reduzido
sua participagéio em quase 5% em relagdo ao ano de 2014 que terminou com
praticamente 23 % alocado no segmento. Em 2015 néo foi efetuada aplicagdo neste
segmento, apenas a manutencdo das alocagdes em fundos de investimentos de agdes.

¢ Investimentos Estruturados: Em 2015, apesar do valor aplicado ser superior ao que foi
recebido referente rendimentos, houve a reducéo da participagéo relativa para 4,20%
em razdo do aumento dos recursos garantidores, especificamente do segmento de renda
fixa.

11
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Custos da Gestao Terceirizada

Os custos com a gestdo terceirizada (aplicacdes efetuadas por meio de fundos de
investimentos) estdo demonstrados de acordo com o que estabelece o pardgrafo Unico do artigo
17 da Resolugdo CGPC N2 13, de 12 de outubro de 2004.

Descricéo R$
Auditoria 1.713,01
Comisséo de fianca 10.619,55
Consultoria 2.549,28
Controladoria 1.751,71
Corretagem BM&F 132,81
Custédia 6.762,60
Despesas administrativas 651,93
Despesas com cartério 228,70
Juridico e desp.dvs. 269,40
Taxa de administracdo 80.912,91
Taxa de fiscalizacgo da CVM 3.939,60
Taxa de gestéo 59.967,25
Taxas Cetip / Selic / Anbima 3.529,80
Total 173.028,55

Despesas Administrativas

As despesas administrativas do Plano GEAPREV séo apuradas de acordo com o regulamento
e os critérios constantes no Plano de GestGo Administrativa - PGA. A despesa administrativa por
participante dos planos administrados pela Fundagdo é uma das menores do sistema de
previdéncia complementar brasileiro.

Despesas Administrativas R$

Pessoal e encargos 211.752,75

Treinamentos, congressos e semindrios 1.110,52

Viagens e estadias 2.250,75

Administragdo Servigos de terceiros 31.408,53
previdencial Despesas gerais 52.278,43
Depreciagdes e amortizagdes 3.939,26

Tributos 26.860,94

Subtotal 329.601,18

Pessoal e encargos 42.110,42

Treinamentos, congressos e semindrios 222,16

. B Viagens e estadias 512,08
ﬁig‘t?:::f;o dos Servicos de terceiros 9.390,42
Despesas gerais 8.083,20

Depreciacdes e amortizagdes 788,04

Subtotal 61.106,32

Total 390.707,50
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6.1. Politica de Investimentos GEAPREV 2015

Resumo — em atendimento & Resolugdo CGPC N2 23, de 6/12/2006

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado - AETQ
(Responsdvel junto & Previc)
Segmento Nome CPF Cargo

Plano de Beneficios Aubiérgio Barros de Souza Filho | 338.835.054-04 | Interventor

Objetivos da Gestdo: O objetivo da Fundacdo é administrar os recursos do Plano GEAPREV
de forma eficiente e econdmica, através da assung@o dos niveis de riscos admitidos em prol da
rentabilidade que atenda no minimo a evolugéo de seu passivo previdencial. Para a consecugédo
de seu objetivo, a Fundacéo utilizard filosofia de investimentos para cada segmento em que atua
e que reflita maxima eficiéncia alocativa, de tal sorte que produza rentabilizagdo com solidez e
liquidez adequada para o cumprimento de suas obrigacdes, traduzidas pelo fluxo liquido
previdencidrio.

Taxa Minima Atuarial - Indice de Referéncia

Periodo de referéncia Indexador Taxa de juros

jan a dez /2015 INPC 4% ao ano

Na tentativa de obter independéncia na construgdo de varidveis macroecondmicas, vitais
para a definicéo da estratégia de investimentos, a Fundagdo contratou os servigos da Risk Office,
empresa que presta servigos de consultoria especializada para o mercado financeiro e para
Fundos de Penséo.

Cendrio Macroecondmico

Indicador Especificagéo 2015 2016 2017 2018 2019
Selic Nominal Taxa de juros bésica 12,50% | 11,25% | 10,50% | 10,00% | 10,00%
IBOVESPA Bolsa de Valores 17,56% | 16,26% | 15,47% | 14,95% | 14,95%
Multimercado Fundos de Investimentos | 14,06% | 12,66% | 11,81% | 11,25% | 11,25%
Inflagdo INPC IBGE 6,21% 5,93% 5,46% 5,33% 5,07%

Fonte: Risk Office
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indice de Referéncia - Meta

indice de
Segmento Referancia Meta
. Gestao de terceiros | CDI/IMA
Renda Fixa : —
Carteira prépria CDlI
Renda Variavel Gestdo de terceiros :ESVESPA’ IGC, 4(!/NPC *
0 O dNno
Investimentos Estruturados
Operacbes com Participantes
Alocagéo de Recursos
Segmento Minimo (%) |Méximo (%) |Alvo (%)
Renda Fixa 44 100 55
Renda Variavel 0 30 26
Investimentos
Estruturados 0 16 14
Investimentos no
Exterior 0 0 0
Iméveis 0 0 0
Ope.rggées com 0 10 5
Participantes

Alocacgdo por Emissor
Emissor Minimo (%) Méximo (%)

Tesouro Nacional 40 100
Instituicdo Financeira 0 20
Companhia aberta com registro na CVM 0 10
Organismo multilateral 0 10
Companhia securitizadora 0 10
FIDC/FICFIDC 0 5
Fundos de indice referenciado em cesta de

- : 0 10
agdes de companhia aberta
Sociedade de Propésito Especifico - SPE 0 10
FI/FICFI Clossificados no segmento de

: 0 16

Investimentos Estruturados
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Concentragdo por Emissor

Emissor Minimo (%) Méximo (%)
% do capital votante de uma mesma 0 5
companhia aberta
% do capital total de uma mesma 0 5
companhia aberta ou SPE
% do PL de uma mesma instituicdo
financeira 0 25
% do PL de fundo de indice referenciado 0 5
em cesta de agdes de companhia aberta
% do PL de fundo de investimento
classificado no segmento de investimentos 0 25
estruturados
% do PL de fundo de investimento
classificado no segmento de investimentos 0 25
no exterior
% do PL de fundo de indice no exterior 0 5
negociado em bolsa de valores no Brasil
% do patriménio separado de certificados 0 5
de recebiveis com regime fiducidrio

Concentragdo por Investimento

Emissor Minimo (%) | Méximo (%)
% de uma série de titulos ou valores 0 95
mobilidrios
% de uma mesma classe ou série de cotas
de FIDC 0 25
% de um mesmo empreendimento
imobilidrio 0 25
Rentabilidade (%)
Emissor 2013 2014
Plano 2,24 9,92
Renda Fixa 3,77 13,07
Renda Varidvel -2,72 0,23
Investimentos Estruturados 4,32 10,09
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Controle de Risco

Risco de Mercado: Utiliza-se como indicador principal de risco de mercado a metodologia de
Value at Risk — VaR com os tratamentos e ajustes inerentes ao desenvolvimento da modelagem
matemdética, os quais presumem-se minorar as fragilidades mercadolégicas do conceito,
traduzindo-se a preservacéo de capital em medida ex-ante de avaliagdo. Séo definidos os
seguintes parémetros para o cdlculo do VaR: Modelo paramétrico, intervalo de confianca de 95%,
horizonte de tempo de 21 dias Uteis.

Risco de Crédito: Qualquer aplicagéo, no referido segmento, deverd ser avaliada de acordo
com o que estabelece a normatizagéo interna quanto aos processos de investimentos mobilidrios
da Fundacgéo visando minimizar este tipo de risco. Seguindo referidos critérios o Plano GEAPREV
poderd assumir risco de crédito tanto na carteira prépria quanto na carteira terceirizada, tendo
por base classificagdo efetuada por agéncia de risco.

Risco de Liquidez: Diante de um conceito maior, o risco de liquidez da Fundacdo é avaliado
no momento do estudo de seu ALM, ou seja, a Fundagéo norteia a aplicagdo de seus recursos
pela indicagdo, mas ndo somente, de necessidades de atendimento de seu fluxo de caixa
previdencidrio, o qual sinaliza a liquidez do portfélio para pleno atendimento das obrigagées.

Risco Legal: Este risco estd relacionado, por exemplo, com o questionamento juridico na
execucdo dos contratos, os quais sGo submetidos & apreciacdo de seu departamento juridico.

Risco Operacional: Caberd & drea especificada em normativo verificar se os procedimentos
realizados para a gestdo dos investimentos tanto da carteira prépria, quanto da carteira
terceirizada, estdo de acordo com os preceitos recomenddveis e atendem ao padrdo necessdrio
seguranca da Fundacdo, em especial no que se refere as operacdes efetivadas no mercado
financeiro.

Risco Sistémico: Pode ser definido como a probabilidade de ocorrer perdas acumuladas
devido a um evento que dd inicio a uma série de prejuizos sucessivos ao longo de uma cadeia de
instituicdes ou mercados, que compdem um sistema. Especificamente no caso da Fundacdo serd
efetuado o acompanhamento dos aspectos correlatos ao mercado financeiro e, em particular, da
atuagdo do Banco Central do Brasil no que se refere as instituicdes financeiras.

Controle pela Divergéncia N&o Planejada — DNP: O célculo da Divergéncia Néo Planejada —
DNP definida pela diferenca entre a rentabilidade verificada e a taxa minima atuarial (INPC + 4%
0o ano) é apurada de acordo com a legislacdo vigente e com os parédmetros estabelecidos pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.
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7. Plano de Peculio Facultativo — PPF

O PPF terminou o ano de 2015 com 55.355 participantes.

Recursos Garantidores do PPF

Os recursos garantidores do Plano Pectlio Facultativo sdo administrados seguindo o que
determina a legislacGo e as normas da previdéncia complementar, bem como os critérios
estabelecidos na Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2015.

Em 31 de dezembro de 2015 os recursos garantidores do Plano Pecilio Facultativo totalizam
o valor de R$ 2.099.423.964,64, assim composto:

Especificacdo

R$

% Total

| ; ; Renda Fixa 1.650.056.207,72 78,6%
AveSIMentos = | Renda Varidvel 372.592.956,15 17,7%
por Segmento -

Investimentos Estruturados 80.422.301,33 3,8%
Disponivel (saldo em banco) 7.637,28 0,0%
Exigivel Contingencial -34.275.475,69 -1,6%
Depésito Judicial 30.620.340,86 1,5%
Recursos Garantidores do PPF 2.099.423.967,64 100,0%

Fonte: Balancete Analitico 12/2015

Conforme pode ser observado, o investimento no segmento de renda fixa é o que possui a
maior alocag@o com praticamente 79% do total dos recursos garantidores.

Distribuigéo dos Investimentos

Visando detalhar a composigéo

dos investimentos, cujo

montante

é de

R$ 2.103.071.462,25 demonstramos a seguir como a distribui¢do das aplicagdes financeiras em

titulos pablicos, titulos privados e agdes.
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Aplicagoes por Segmento

Renda Fixa Renda Varidvel
RS 1.650.056.204,72 . RS 372.592.956,15

78% 18%

Investimentos
Estruturados
RS 80.422.301,33
4%

Meta Atuarial

Com relagdo a meta atuarial, que consta na politica de investimentos do Plano, a taxa
estabelecida para 2015 foi de 3,75% ao ano mais a variagéo do INPC (Indice Nacional de Preco
ao Consumidor), ou de outra forma, INPC + 3,75% ao ano.

Em 2015 a meta atuarial do Plano Pectlio Facultativo foi de 15,45%.

Rentabilidade Consolidada

De forma sintética, a rentabilidade nominal consolidada do Plano de Pecilio Facultativo em
2015 foide 5,32 % ficando, portanto, abaixo da meta atuarial, que acumulou 15,45 % no periodo
(indice de inflagdo + taxa de juros).

Rentabilidade por Segmento

A rentabilidade nominal consolidada é composta pela rentabilidade de cada segmento de

aplicag@o. No quadro abaixo estd demonstrada a rentabilidade por segmento com os respectivos
indicadores referenciais e, na sequéncia, comentdrios sobre a performance.
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Segmento Rentabilidade | Indicadores referenciais
Renda Fixa 9,0% CDI (Toxa de Juros) 13,2%
Renda Varidvel -6,7% IBOVESPA (Bolsa de -13,3%

Valores)

Investimentos

_ 0 . . o
Estruturados 5,6% Exigivel atuarial 15,5%

e Renda Fixa: Rentabilidade de 9,01 % ficando abaixo do referencial mercado o CDI que
acumulou 13,24% no periodo. Referido segmento foi impactado pela oscilacgo das taxas
de juros dos titulos publicos integrantes da carteira prépria e dos fundos de renda fixa.

¢ Renda Varidvel: Rentabilidade de -6,71% enquanto o IBOVESPA fechou o ano com uma
variacdo de -13,31 %. Os fundos de agdes pertencentes ao segmento de renda varidvel
tiveram desempenho superior ao referencial do mercado de acdes.

¢ Investimentos Estruturados: Rentabilidade de -5,57% ocorrida em razdo dos Fundos de
Investimentos em Participacdes estarem majoritariomente em fase de aplicacéo de
recursos.

Rentabilidade por Tipo de Gestdo
No quadro abaixo estd demonstrada, de outra forma, a rentabilidade do Plano de Pecilio

Facultativo em 2015, considerando o detalhamento por tipo de gestéo (carteira prépria e carteira
terceirizada):

Especificacéio do Segmento Rentabilidade
P S g 2015 (em %)
Carteira prépria | Titulos Pdblicos 8,1
Fundos de
Renda Fixa Fundos de Investimentos em 8,4
Investimentos Renda Fixa (FIRF)
FIDC 67,7
Renda Variével Fundos de Investimentos em Ag¢des 67
(FIA)
Investimentos Fundos de Investimentos em 56
Estruturados Participagdes (FIP) e
Total dos investimentos 5,3

Fonte: TrustPrev

A expressiva rentabilidade dos FIDC ocorreu em razdo do recebimento de parcela dos
valores anteriormente provisionados. No momento da proviséo, realizada em anos anteriores,
houve o impacto negativo sobre a rentabilidade. Por outro lado, o recebimento de valores em
2015 proporcionou a rentabilidade positiva de 67,71 % nos FIDCs. Referida aplicagéo representa
pouco mais de 1% do total dos investimentos.
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Composigdo da Carteira de Investimentos

O quadro a seguir demonstra a carteira de investimentos do Pecilio Facultativo por tipo de
aplicagdo, o respectivo gestor e em qual segmento estd alocado o investimento, bem como o
percentual de cada aplicagdo em relagdo ao total dos recursos garantidores:

Segmento

Aplicagéo

Gestor

R$

%RG

Titulos PUblicos

Carteira prépria . Gestdo interna 411.793.724,13 19,6%
Federais
Florenca Institucional BNP Paribas Asset
GEAP IQ:IRF Management Brasil 43.304.583,11 2,1%
Ltda
Geranium Caixa Econémica
Fundos de Institucional RF Federal 973.551.106,01 46,4%
Investimentos em
X Segregar Institucional | BB Gestéo de
Renda Fixa Renda Fixa ARE Recureos DTVM S/A 88.917.173,70 4,2%
Malibu Institucional Sul América
FRE o Ueon9h  investimentos DTVM 109.480.276,80 5,2%
S/A
Eco Mulil Eco Agro 17.484.955,22 0,8%
Fundos de Direitos | ~°mmoaiiies
Creditérios - FIDC | vinci Créd'ifo e Vinci Capital Gestora 5.524.385,78 0,3%
Desenvolvimento de Recursos Ltda
Modena Institucional | ARX Investimentos
GEAP FIA Lida 98.911.878,21 4,7%
Geragdo Futuro Fl Geragdo Futuro
ras Gestdo de Recursos 153.555.094,59 7,3%
Fundos de Agbes GEAP S/A
Renda Variavel Investimentos em
agdes Titanium Institucional | Multinvest Capital o
FIA Adm. de Recursos 57.927.192,50 2,8%
V. Institucional BNP Paribas Asset
eneza Instucional | pmanagement Brasil 62.198.790,85 3,0%
GEAP Fl Acoes Lida
P2 Brasil _
Infraestrutura FIQ de EZ Gesto de 25.772.074,67 1,2%
FIP ecursos Ltda
. Fundos de Patria Special Pétria Investimentos
. 29.624.52 1,49
Investimentos Investimentos em | Opportunities Ltda 9.624.528,35 A%
Estruturados Parficipacaes FIP Kinea Pr - -
e inea Private inea Investimentos 14.925.270,13 0,7%
quity Il Ltda
Rio Bravo Energia | Rio Bravo
FIP Investimentos Ltda 10.100.428,18 0,5%
Investimentos (Renda Fixa + Renda Varidvel + Iny. Estruturados) 2.103.071.462,25 100,2%
Disponivel (saldo em banco) 7.637,28 0,0%
Exigivel Contingencial -34.275.475,69 -1,6%
Depésito Judicial 30.620.340,86 1,5%
RG - Recursos Garantidores (Investimentos + Disponivel - Exigivel Contingencial 2.099.423.964,64 100,0%
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Enquadramento dos Investimentos

O Plano de Peculio Facultativo estd enquadrado em relacdo aos limites estabelecidos na
Politica de Investimento do Plano e limites de alocacdo dos recursos garantidores, estabelecidos
na Resolucgo CMN 3.792, nos segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e Investimentos
Estruturados.

Composigdo dos Recursos Garantidores em 2014 e 2015

O demonstrativo abaixo apresenta as alocagdes dos recursos garantidores do Plano Pecdlio
Facultativo, por segmento e por tipo de gestéo, no final dos exercicios de 2014 e 2015.

g ' E aed 31/12/2014 31/12/2015
egmento specificac@o
R$ %RG R$ %RG
Cartei Titulos
arteIra | pblicos e 625.962.206,76 | 30,7% 411.793.724,13| 19,6%
Renda Fixa PrOP® | Privados
Fundos de
Investimentos em Renda 939.890.752,02 | 46,1% 1.238.262.480,62 | 59,0%
Fixa (FIRF)
., Fundo de Investimentos
Renda Variavel . 399.375.659,42 19,6% 372.592.956,15 17,7%
em Acdes (FIA)
Investimentos Fundo o.Ie. Inve~shmen’ros 77.319.368.37 3.8% 80.422.301 33 3.8%
Estruturados em Participagdes (FIP)

Investimentos (Renda Fixa + Renda

. 2.042.547.986,57 | 100,2% 2.103.071.462,25| 100,2%
Varidvel + Inv. Estruturados)

Exigivel Contingencial -33.765.367,79 |  -1,7% -34.275.475,69 |  -1,6%
Depésitos 0,00 0,0% 7.637,28 0,0%
Depésito Judicial 30.115.156,10 1,5% 30.620.340,86 1,5%

RG - Recursos Garantidores (Investimentos
+ Exigivel Contingencial + Depésitos + 2.038.897.774,88 | 100,0%| 2.099.423.964,64| 100,0%
Depdsito Judicial)

Para melhor compreensdo registramos comentdrios sobre a distribuicdo e movimentacdo
dos investimentos em 2015, bem como a comparacdo da alocagéo em relagdo ao ano anterior:

¢ Renda Fixa: Em 2015 manteve a concentracdo da maior parcela dos investimentos com
praticamente 79% dos recursos garantidores, sem alteracdo significativa em relacdo aos
77% do ano de 2015.

e Renda Varidvel: Em 2015 fechou com alocagéo de aproximados 18%, tendo reduzido
sua participagdo em relagdo ao ano de 2015 que terminou com praticamente 20%
alocado no segmento. Em 2015 néo foi efetuada aplicacdo neste segmento, apenas a
manutencdo das alocagdes em fundos de investimentos de agdes.

¢ Investimentos Estruturados: Em 2015, houve a manutencéo do percentual de alocagdo
neste segmento.
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Os custos com a gestdo terceirizada (aplicacdes efetuadas por meio de fundos de

Descricéo R$
Auditoria 86.298,77
Cartério 26.841,13
Comisséo de fianca 530.977,42
Consultoria 358.442,51
Controladoria 78.487,16
Corretagem BM&F 13.531,43
Custédia 633.910,76
Gestdo 3.095.174,20
Juridico 686.004,96
Outras despesas adm. 64.297,73
Outros 25.597,83
Taxa de administragdo 4.048.307,58
Taxa de fiscalizacgo da CVM 264.393,35
Taxas Cetip / Selic / Anbima 200.107,46

Total

10.112.372,29

investimentos) estdo demonstrados de acordo com o que estabelece o pardgrafo Unico do artigo
17 da Resolugdo CGPC N© 13, de 12 de outubro de 2004.
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As despesas administrativas do Plano de Peculio Facultativo séo apuradas de acordo com o

regulomento e os critérios constantes no Plano de Gestdo Administrativa — PGA. Importante
ressaltar que a despesa administrativa por participante dos planos administrados pela Fundacéo

é uma das menores do sistema

de previdéncia complementar brasileiro.

Despesas Administrativas

RS

Pessoal e encargos 3.671.421,52

Treinamentos, congressos e semindrios 19.254,52

Viagens e estadias 39.024,15

Administragdo Servicos de terceiros 544.568,89
previdencial Despesas gerais 906.416,43
Depreciagdes e amortizagdes 68.299,87

Tributos 465.721,53

Subtotal 5.714.706,91

Pessoal e encargos 730.120,79

Treinamentos, congressos e semindrios 3.851,83

. B Viagens e estadias 8.878,60
/ibr\:i/ref‘sl’rri‘r:::’rgc:]so dos Servicos de terceiros 162.813,45
Despesas gerais 140.148,61

Depreciacdes e amortizacdes 13.663,23

Subtotal

1.059.476,51

Total

6.774.183,42
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7.1. Politica de Investimentos PPF 2015

Resumo — em atendimento & Resolugdo CGPC N2 23, de 6/12/2006

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado - AETQ
(Responsdvel junto & Previc)

Segmento Nome CPF Cargo

Plano de Beneficios Aubiérgio Barros de Souza Filho | 338.835.054-04 | Interventor

Objetivos da Gestéo: O objetivo da Fundagéo é administrar os recursos do Plano PPF de
forma eficiente e econdmica, através da assungdo dos niveis de riscos admitidos em prol da
rentabilidade que atenda no minimo a evolugéo de seu passivo previdencial. Para a consecugédo
de seu objetivo, a Fundacéo utilizard filosofia de investimentos para cada segmento em que atua
e que reflita maxima eficiéncia alocativa, de tal sorte que produza rentabilizagdo com solidez e
liquidez adequada para o cumprimento de suas obrigagdes, traduzidas pelo fluxo liquido
previdencidrio.

Taxa Minima Atuarial - Indice de Referéncia

Periodo de referéncia Indexador Taxa de juros

jon a dez /2015 INPC 3,75% ao ano

Na tentativa de obter independéncia na construgdo de varidveis macroeconémicas, vitais
para a definicdo da estratégia de investimentos, a Fundacdo contratou os servicos da Risk Office,
empresa que presta servicos de consultoria especializada para o mercado financeiro e para
Fundos de Pensdo.

Cendrio Macroecondmico

Indicador Especificagdo 2015 2016 2017 2018 2019
Selic Nominal Taxa de juros bésica 12,50%| 11,25%| 10,50%| 10,00%| 10,00%
IBOVESPA Bolsa de Valores 17,56%| 16,26%| 15,47%| 14,95%| 14,95%
Multimercado IF””O".’S de 14,06%| 12,66%| 11,81%| 11,25%| 11,25%

nvestimentos
Inflagéo INPC IBGE 6,21% 5,93% 5,46% 5,33% 5,07%

Fonte: Risk Office
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indice de Referéncia - Meta

indice de
Segmento Referancia Meta
. Gestao de terceiros | CDI/IMA
Renda Fixa - —
Carteira prépria CDlI
Renda Varidvel | Gestdo de terceiros IBOVESPA, 1GC,
IBX INPC +

Investimentos Estruturados 3,75% oo

ano
Investimentos no Exterior
Iméveis
Operacées com Participantes

Alocagdo de Recursos
Segmento Minimo (%) Méximo (%) Alvo (%)

Renda Fixa 52 100 66
Renda Variavel 0 23 20
Investimentos
Estruturados 0 ? 8
Investimentos no
Exterior 0 1 1
Iméveis 0 5 0
Operagbes com
Participantes 0 10 >
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Alocagdo por Emissor

Emissor Minimo (%) | Méximo (%)

Tesouro Nacional 60

100

Instituicdo
Fi - 0
inanceira

20

Companhia aberta
com registro na 0
CVM

10

Organismo
X 0
multilateral

10

Companhia
» 0
securitizadora

FIDC/FICFIDC 0

Fundos de indice
referenciado em

- 0
cesta de agdes de
companhia aberta

10

Sociedade de
Propésito Especifico 0
- SPE

10

FI/FICFI
Classificados no
segmento de 0
Investimentos
Estruturados

Concentrac@o por Emissor

Emissor Minimo (%) Méximo (%)
% do capital votante de uma 0 95
mesma companhia aberta
% do capital total de uma mesma 0 95
companhia aberta ou SPE
% do PL de uma mesma instituigdo 0 95
financeira
% do PL de fundo de indice
referenciado em cesta de agdes de 0 25
companhia aberta
% do PL de fundo de investimento
classificado no segmento de 0 25
investimentos estruturados
% do PL de fundo de investimento
clossificado no segmento de 0 25
investimentos no exterior
% do PL de fundo de indice no
exterior negociado em bolsa de 0 25
valores no Brasil
% do patriménio separado de
certificados de recebiveis com 0 25

regime fiduciério
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Concentragdo por Investimento

Emissor Minimo (%) Méximo (%)
% de uma série de titulos ou valores
mobilidrios 0 25
% de uma mesma classe ou série de
cotas de FIDC 0 25
% de um mesmo empreendimento
imobilidrio 0 25

Rentabilidade (%)
Emissor 2013 2014

Plano 2,24 9,92
Renda Fixa 3,77 13,07
Renda Varidvel -2,72 0,23
Investimentos Estruturados 4,32 10,09

Controle de Risco

Risco de Mercado: Utiliza-se como indicador principal de risco de mercado a metodologia
de Value at Risk — VaR com os tratamentos e ajustes inerentes ao desenvolvimento da modelagem
matemdtica, os quais presumem-se minorar as fragilidades mercadolégicas do conceito,
traduzindo-se a preservagéo de capital em medida ex-ante de avaliagdo. Séo definidos os
seguintes pardmetros para o cdlculo do VaR: Modelo paramétrico, intervalo de confianga de 95%,
horizonte de tempo de 21 dias Uteis.

Risco de Crédito: Qualquer aplicacéo, no referido segmento, deverd ser avaliada de acordo
com o que estabelece a normatizagéo interna quanto aos processos de investimentos mobilidrios
da Fundagéo visando minimizar este tipo de risco. Seguindo referidos critérios o Plano PPF poderé
assumir risco de crédito tanto na carteira prépria quanto na carteira terceirizada, tendo por base
classificagdo efetuada por agéncia de risco.

Risco de Liquidez: Diante de um conceito maior, o risco de liquidez da Fundacéo é avaliado
no momento do estudo de seu ALM, ou seja, a Fundacdo norteia a aplicagGo de seus recursos
pela indicagdo, mas ndo somente, de necessidades de atendimento de seu fluxo de caixa
previdencidrio, o qual sinaliza a liquidez do portfélio para o pleno atendimento das obrigacdes.

Risco Legal: Este risco estd relacionado, por exemplo, com o questionamento juridico na
execucdo dos contratos, os quais sGo submetidos & apreciagdo de seu departamento juridico.

Risco Operacional: Caberd & drea especificada em normativo verificar se os procedimentos
realizados para a gestdo dos investimentos tanto da carteira prépria, quanto da carteira
terceirizada, estdo de acordo com os preceitos recomenddveis e atendem ao padrdo necessdrio a
seguranca da Fundacdo, em especial no que se refere as operacdes efetivadas no mercado
financeiro.

Risco Sistémico: Pode ser definido como a probabilidade de ocorrer perdas acumuladas
devido a um evento que dd inicio a uma série de prejuizos sucessivos ao longo de uma cadeia de
instituicdes ou mercados, que compdem um sistema. Especificamente no caso da Fundacédo serd
efetuado o acompanhamento dos aspectos correlatos ao mercado financeiro e, em particular, da
atuacdo do Banco Central do Brasil no que se refere as instituicdes financeiras.
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Controle pela Divergéncia N&o Planejada — DNP: O célculo da Divergéncia Néo Planejada
— DNP definida pela diferenga entre a rentabilidade verificada e a taxa minima atuarial (INPC +
3,75 % ao ano) é apurada de acordo com a legislagdo vigente e com os parémetros estabelecidos
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.
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‘QUADRO 1

FUNDAGAO GEAPPREVIDENCIA

GE/ P o

Anexos

Balanco Patrimonial Consolidado

BALANGO PATRIMONIAL CONSOLIDADO DE 31 DE DEZEMBRO

{(Em milhares de reais - R§)

ATIVO NOTAS 2015
DISPONIVEL 24
REALIZAVEL 2.187.380
Gestao Previdencial 4.1 4.916
Gestao Administrativa 42 434
Investimentos 43 2.182.030
Tltulos Plblicos 412.458
Crédilos Privados e Depositos =
Agdes =
Fundos de Investimentos 1.738.852
Depésitos Judiciais 30620
PERMANENTE 5 445
Imabilizado 445

TOTAL DC ATIVO

.
T ZiETad8

5
AUBIERGIC BRRRSS DE SOUZA FILHO

— Portaria n® 415
2 Data: 18/08/2013
F/338.835.054-04

As notas explicalivas s3o parte infegrante das demonstragdes conldbeis.

25

2.125.328

8.394

2442
2.114.4392

544.433

BB.275
407.428
1.046.246
30.110

518
518

2.125.871

PASSIVO

NOTAS

EXIGIVEL OPERACIONAL
Gestdo Previdencial
Gestéo Administrativa

EXIGIVEL CONTINGENCIAL

Gestéo Previdencial
Investimentos

PATRIMONIO SOCIAL

Patriménio de Cobertura do Plang

Provisdes Matematicas
Banaficios a Conceder

Equilibrio Técnico
Resultado Realizados.

Superavit Técnico Acumulado

Fundos
Fundos Previdenciais
Fundos Administrativos

TOTAL DO PASSIVD

6.1
6.2

a.1

8.2

359.105

83

CRC/RS: 47.048.0-0-DF

2015
1.480

815
665

37.833
3.658
34.275
2.148.436

1.983.243

1.604.138
1.604.138

359.105

359,105

185,193

178.423
B.770

2.987.849

QUALETO

2014

7.300
6.602
698

37.846
4,081
33.785
2.080.725

2.000.520

1.458.108
1.458.108

541.412

541.412

54412

80.205

71.238

8.987

2125.871
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Demonstracéo da Mutacdo do Patriménio Social — Consolidada

FUNDAGAO OEAPPREVIDENCIA

SOB INTERVENGAO

QUADRO 2
FUNDAGAO GEAPPREVIDENCIA
DEMONSTRAGAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO SOCIAL CONSOLIDADA

EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais - R§)

Descricéo Notas 2015 2014 Variacao %
A) Patriménio Social - inicio do exercicio 2.080.725 1.884.513 10
1. Adicoes 191.210 305.998 (38)
Contribuigdes Previdenciais 76.228 77.284 (1)
Resultado Positivo dos investimentos - Gestdo Previdencial 110.014 222.760 (51)
Reverséo Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial - 525 (100)
Receitas Administrativas 9.1 4.148 4.450 (7)
Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Administrativa 820 979 (16)
2. Destinagoes (123.499) (109.786) 12
Beneficios (115.293) (102.253) 13
Constituigdo Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial (1.041) - 0
Despesas Administrativas 9.2 (7.185) (7.533) (5)

3. Acréscimo/Decréscimo no Patriménio Social (1+2) 67.711 196.212 (65)
Provisdes Matematicas 8.1 145.030 9.338 1453
Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio (182.307) 184.443 (199)
Fundos Previdenciais 107.185 4,535 2264
Fundos Administrativos 8.3 (2.197) (2.104) 4

4. Operagdes Transitorias - - -

B) - Patriménio Social - Final do Exercicio (A+3+4) 2.148.436 2.080.725 3

1
AUB[ERGICYJRH S DE SOUZA FILHO

INTERVEN — Portaria n® 415
D.0.U. Secag 2 Data: 19/08/2013
CPF.£38.835.054-04

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabels.
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Demonstracdo da Mutagdo do Ativo Liquido do PPF

SOB INTERVENCAQ

QUADRO 3

FUNDAGAO GEAPPREVIDENCIA

DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO ATIVO LiQUIDO DO PLANO DE PECULIO FACULTATIVO

EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais - R$)

Descricdo 2015 2014 Variagéo %
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 2.036.577 1.846.405 10
1. Adigdes 180.784 294.494 (39)

Contribuigbes 72.452 74.041 2)
Resultado Positivo Liguido dos investimentos - Gestao Previdencial 108.332 219.928 (51)
Reversdo Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial - 525 (100)
2. Destinacdes (117.462) (104.322) 13
Beneficios (112.822) (100.628) 12
Constituigdo Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial (1.041) # 0
Custeio Administrativo (3.599) (3.694) (3)
3. Acréscimo no Ativo Liquido (1+2) 63.322 190.172 (67)
Provisdes Matematicas 138.814 1.592 8619
Fundos Previdenciais 106.815 4.137 2482
Superévit (Superavit) Técnico do Exercicio (182.307) 184.443 (199)
4, Operacgdes Transitorias - - -
B) Ativo Liquido - final do exercicio - (A+3+4) 2.099.899 2.036.577 3
C) Fundos nao previdenciais 6.770 8.967 (25)
Fundos Administrativos 6.770 8.967 (25)

DE SQUZA FILHO

— Portaria n® 415

i AUBIERGIO BARR
< INTERVENT)
D.O.U. 0/2 Data: 19/08/2013

~———— CPF: 338.835.054-04

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

CPF:484.111.400-91
CRC/RS:47.048.0-0-DF
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Demonstracdo da Mutagdo do Ativo Liquido do GEAPREV

FUNDAGAO OEAPPREVIDENCIA

SOB INTERVENGAQ

QUADRO 4

FUNDAGAO GEAPPREVIDENCIA

DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO ATIVO LIQUIDO DO PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS - GEAPREV

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais - R$)

Descricéo

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adicoes
Contribuigdes
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial

2. Destinacdes
Beneficios
Custeio Administrativo
3. Acréscimo no Ativo Liquido (1+2)
Provisbes Matematicas
Fundos Previdenciais

4. Operagoes Transitorias

B) Ativo Liquido - final do exercicio - final do exercicio (A+3)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

31/12/2015 31122014 Variagdo %
35.181 27.037 30
9.447 10.133 W)
7.765 7.303 6
1.682 2,830 (41)
(2.861) (1.989) 44
(2.471) (1.624) 52
(390) (365) 7
6.586 8.144 (19)
5.216 7.746 (20)
370 398 @)

41.767 35,181 19

CRC/RS: 4

{.048.0-0-DF
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Demonstracdo do Ativo Liquido do PPF

SOB INTERVENGAO
QUADRO 5
FUNDACAO GEAPPREVIDENCIA
DEMONSTRAGAO DO ATIVO LiQUIDO DO PLANO DE PECULIO FACULTATIVO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais - R$)

Descrigao 31/12/2015 31/12/2014 Variacao %
1. Ativos 2.145.386 2.089.986 3
Disponivel 8 5 60
Recebivel 11.686 17.323 (33)
Investimento 2.133.692 2.072.658 3
Titulos Publicos 411.794 543.795 (24)
Créditos Privados e Depésitos = 82.167 (100)
Acoes - 399.376 (100)
Fundos de Investimento 1.691.278 1.017.210 66
Depésitos Judiciais/Recursais 30.620 30.110 2
2. Obrigacdes 38.717 44.442 (13)
Operacional 783 6.596 (88)
Contingencial 37.934 37.846 0
3. Fundos néo Previdenciais 6.770 8.967 (25)
Fundos Administrativos 6.770 8.967 (25)

5. Ativo Liquido (1-2-3) 2.099.899 2.036.576 3
Provisoes Matematicas 1.564.520 1.425.705 10
Superavit Técnico 359.105 541.412 (34)
Fundos Previdenciais 176.274 69.459 154

AUBIERGIO BARROS DE SOUZA FILHO JULIO CESAR
INTERVENTQR /- Portaria n® 415

Data: 19/08/2013 CPF; 484\] 11.400-91
: 33¢.835.054-04 CRC/RS: 47\048.0-0-DF

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Demonstracdo do Ativo Liquido do GEAPREV

SOB INTERVENGAQ
QUADRO 6
FUNDAGAO GEAPPREVIDENCIA
DEMONSTRAGAO DO ATIVO LiQUIDO DO PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS - GEAPREV

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais - R$)

Descricdo 3112/2015 31/12/2014 Variacao %
1. Ativos 41.799 35.181 19
Disponivel 9 11 (18)
Recebivel - 38 (100)
Investimento 41.790 35.132 19

Titulos Publicos 664 632 5
Créditos Privados e Depbsitos - 4.108 (100)
Acoes = 8.052 (100)
Fundos de Investimento 41.126 22.340 84
2. Obrigacdes 32 - -
Operacional 32 - -

5. Ativo Liquido (1-2) 41.767 35.181 19

Provisdes Matematicas 39.618 33.402 19

Fundos Previdenciais 2.149 1.779 21

.
AUBIERGIO BAR

S DE SOUZA FILHO JULIGGESAI OSF ETO
INTERVENTOR - Portaria n® 415 N\ ontador
D.O.U. Secb 2 Data: 19/08/2013 CPF: 484.111.400-91
i : 338.835.054-04 CRCIRS: 47.048.0-0-DF

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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SOB INTERVENGAO
QUADRO 7

FUNDACAO GEAPPREVIDENCIA

DEMONSTRACAO DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA CONSOLIDADA

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais - R$)

Descrigdo
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior
1. Custeio da Gestdo Administrativa

1.1 Receitas
Custeio Administrativo da Gest@o Previdencial
Receitas Diretas
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos

2. Despesas Administrativas

2.1 Administragdo Previdencial
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e Estadias
Servigos de terceiros
Despesas gerais
Depreciagdes e amortizagdes
Tributos

2.2 Administragao dos Investimentos
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e Estadias
Servigos de terceiros
Despesas gerais
DepreciagGes e Amortizagoes

6. Sobra da Gestdo Administrativa (1-2)
7. Constituicdo/Reversdo do Fundo Administrativo (6)

B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7)

AUBIERGIO BARBOS DE SOUZA FILHO
INTERVENTR@R — Portaria n® 415
D.O.U. Segap 2 Data: 19/08/2013
+/338.835.054-04

Demonstracéo do Plano de Gestéo Administrativa Consolidada

31/12/2015 31/12/2014 Variagdo %
8.967 11.070 (19)
4.968 5.430 (9)
4.968 5.430 (9)
3.989 4.059 (2)

159 391 (59)
820 980 (16)
7.165 7.533 (5)
6.044 6.619 (9)
3.883 3.400 14
20 14 43
41 3 1267
576 2223 (74)
959 586 64
72 67 7
493 326 51
1.121 914 23
772 503 53
4 18 (78)
10 11 (9)
172 334 (49)
148 48 208
15 - -
(2.197) (2.103) 4
(2.197) (2.103) 4
6.770 8.967_ (25)

JUL ADEIROS PASQUALETO

CRC/RS: 4

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes contébeis.

dor

8%.111.400-91
.048.0-0-DF

35




GE/ P

Demonstracdo das Provisdes Técnicas do PPF

SOB INTERVENGAO
QUADRO 8
FUNDAGAO GEAPPREVIDENCIA

DEMONSTRACAO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE PECULIO FACULTATIVO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais - R§)

Descrigéo 31/12/2015 31/12/2014 Variagdo %
Provisdes Técnicas (1+2+3+4+45) 2.138.615 2.081.018 3
1. Provisdes Matematicas 1.564.520 1.425.705 10
1.1 Beneficios a Conceder 1.564.520 1.425.705 10
Beneficio Definido 1.564.520 1.425.705 10
2. Equilibrio Técnico 359.105 541.412 (34)
2.1 Resultados Realizados 359.105 541.412 (34)
Superavit técnico acumulado 359.105 541.412 (34)
Reserva de contingéncia 344.194 356.426 (3)
Reserva para revisao de plano 14.911 184.986 (92)
3. Fundos 176.274 69.459 154
3.1 Fundos Previdenciais 176.274 69.459 154
4. Exigivel Operacional 783 6.596 (88)
4.1 Gestao Previdencial 783 6.596 (88)
5. Exigivel Contingencial 37.933 37.846
5.1 Gestao Previdencial 3.658 4.081 (10)
5.2 Investimentos - Gestao Previdencial 34.275 33.765 2

CPF: 484\111.400-91
CRC/RS: 47.048.0-0-DF

F: 338.835.054-04

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Demonstracdo das Provisdes Técnicas do GEAPREV

SOB INTERVENGAO
QUADRO 9
FUNDAGAO GEAPPREVIDENCIA

DEMONSTRAGAO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS - GEAPREV
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais - R§)

Descrigéo 31/12/2015 31/12/2014 Variagéo %
Provisdes Técnicas (1+2+3+445) 41.798 35.187 19
1. Provises Matematicas 39.618 33.402 19
1.2 Beneficios a Conceder 39.618 33.402 19
Contribuigao Definida 39.618 33.402 19
Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/instituigao 16.193 13.289 22
Saldo de Contas - parcela participantes Beneficio Definido 23.425 20.113 16
3. Fundos 2.148 1.779 21
3.1 Fundos Previdenciais 2.148 1.779 21
32 6 433

4. Exigivel Operacional
4.1 Gestdo Previdencial 32

6 433

AL
=d!a""’§§

PASQLA

~——  CPF: 338.835.054-04 CRC/RS: 47.048.0-0-DF

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contébeis.
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Notas Explicativas as Demonstracées Contdbeis
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SOB INTERVENGAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014.
(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Fundacdo GEAPPrevidéncia (doravante referida como “GEAPPrevidéncia” ou “Fundagdo”)
& uma entidade fechada de previdéncia complementar, multipatrocinada, com personalidade
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, com autonomia patrimonial, administrativa e
financeira.

A Fundagdo tem como objetivos a criagdo, a administracéo e execugdo de planos
previdenciarios. Os recursos necesséarios s&o obtidos por meio de contribuigdes dos
patrocinadores efou dos participantes, juntamente com os rendimentos das aplicacdes
financeiras.

A GEAPPrevidéncia administra planos previdenciarios que estéo devidamente inscritos no
Cadastro Nacional de Planos de Beneficios (CNPB) da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC, conforme especificados a seguir:

a) O Plano de Pecilio Facultativo — PPF (CNPB 1990.0011-65), estruturado na
modalidade de Beneficio Definido — BD, instituido em 1974 e seu regulamento atual
aprovado pela PREVIC por meio da Portaria n® 509, de 27/09/2013, publicada no
DOU de 30/09/2013.

Os recursos garantidores do PPF s&o constituidos com base nas contribuicoes dos
participantes, acrescida da rentabilidade obtida e deduzidos os custos com administracao.
Neste plano ndo ha qualquer aporte financeiro de patrocinadores.

O beneficio principal do plano & o pecdlio por morte, pago aos beneficiarios designados por
ocorréncia do Obito do participante, sendo os demais beneficios opcionais e derivados
deste. Todos os beneficios sdo de pagamento tnico. Em 31/12/2015, o PPF registra 55.355

participantes.

b) O Plano de Beneficios Previdenciarios GEAPREV (CNPB 2005.0006-47), estruturado
na modalidade de Contribuicdo Variavel — CV, autorizado pela Secretaria de
Previdéncia Complementar — SPC, atualmente PREVIC, por meio da Portaria
SPC/MP Ne° 188, de 17/03/2005, e o seu regulamento vigente aprovado pela Portaria
PREVIC/DTEC N° 508, de 27/09/2013, publicada no DOU de 30/09/2013.

Os beneficios do plano consistem numa mensalidade apurada com base na reserva
individual de poupanga formada pelas contribuigdes pessoal e patronal, acumuladas,
enquanto o participante esteve vinculado ao plano, acrescida da rentabilidade obtida e
deduzidos os custos com administracdo. Podem aderir ao plano os empregados da
Fundaciio GEAPPrevidéncia e da GEAP Autogestio em Saude, atuais patrocinadores.

O plano oferece os beneficios de aposentadoria programada por idade e tempo de
contribuicdo, aposentadoria por invalidez ou peculio por invalidez. Para os beneficiarios do
participante, a critério e por opgao expressa do mesmo, o plano oferece o pectlio por mo
ou a pensdo temporéaria por morte do participante ativo ou, ainda, a pensdo temporaria po
morte do participante assistido. Em 31/12/2015, o GEAPREV registra 1.018 participantes.

Fundacdo GEAPPrevidéncia

SMAS Trecho 03, Conjunto 03, Bloco E, Salas 409 a 416 —Ed. The Union Office — Brasilia-DF.
12
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FUNDAGAO GEAPPREVIDENCIA

SOB INTERVENGAO

O Plano de Gestdo Administrativa - PGA, por sua vez, tem por objetivo registrar as
atividades vinculadas a parte administrativa da Fundagdo de acordo com regulamento

proprio.

A Fundagso aplica os recursos financeiros dos planos administrados integralmente no pais,
nao distribuindo dividendos ou participagdes, sendo o resultado revertido para composicao
das reservas para cobertura dos beneficios destinados aos participantes e beneficiarios dos
planos previdenciarios sob gestdo da GEAPPrevidéncia.

A escrituragao contabil esta revestida das formalidades legais, sendo registrada em livros
obrigatérios, capazes de assegurar a verificacéo da sua exatidao.

INTERVENGAO

A intervencdo na Fundagdo GEAPPrevidéncia foi decretada por meio da Portaria da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC n° 414 de 16/08/2013,
permanecendo em vigor com base nas seguintes Portarias: n° 57 de 11/02/2014, n°® 411 de
08/08/2014, n° 63 de 11/02/2015, n° 426 de 05/08/2015 e n° 52 de 04/02/2016.

TRANSFERENCIA DE GERENCIAMENTO

Em setembro de 2013 foi aprovada, pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC, a transferéncia de gerenciamento dos planos previdenciarios da
GEAP Fundacso de Seguridade Social para a Fundagdo GEAPPrevidéncia:

° Plano de Beneficios GEAPREV - CNPB n° 2005.0006-47, por meio da Portaria
MPS/PREVIC/DITEC N° 508 de 27/09/2013 — DOU de 30/09/2013; e

° Plano de Peculio Facultativo - CNPB n° 1990.011-65, por meio da Portaria
MPS/PREVIC/DITEC N° 509 de 27/09/2013 - DOU de 30/09/2013.

A partir de 18/10/2013 a Fundagdo GEAPPrevidéncia, CNPJ 18.868.955/0001-20, assumiu
as atividades relativas especificamente & previdéncia da GEAP Fundagdo de Seguridade
Social. A transferéncia de gerenciamento operacional de planos foi plenamente concluida
em outubro de 2015, sendo referido processo devidamente formalizado entre as partes, néo
havendo qualquer pendéncia a concluir ou acertos a executar.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas de acordo com as normas especificas
aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia complementar, estabelecidas pelo atual
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar CNPC, do Ministério da Previdéncia
Social-MPS, por meio das Resolugdes n° 8, de 31/10/2011 e n°® 12, de 19/08/2013, e pela
Secretaria de Previdéncia Complementar, por meio da Instrugéo n°® 34, de 24/09/2009.

As demonstragbes sdo apresentadas em milhares de reais e consolidam as posicdes do
planos administrados pela Fundagéo GEAPPrevidéncia.

/

Fundacdo GEAPPrevidéncia ( \
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3.  SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Apresentamos, a seguir, as principais praticas contabeis utilizadas para elaboragdo das
demonstragdes contabeis:

3:1. Investimentos

Os titulos para negociagdo estdo registrados pelo valor de mercado de acordo com a
Resolugdo n° 4, de 30/01/2002, do Conselho de Gestao de Previdéncia Complementar
(MPS).

Ativos de Renda Fixa: operacdes com rendas definidas (pré ou pos-fixadas), registradas na
aplicacéo pelos valores pagos acrescidos dos rendimentos auferidos “pro-rata temporis”, em
funcao dos dias decorridos até a data do balango, e ajustadas a valor de mercado. Os agios
e desagios corrigidos, amortizados mensalmente e apropriados “pré-rata temporis” as
despesas ou receitas pelo prazo que decorre da data de aquisicdo até o vencimento do
titulo;

Fundos de investimentos: contabilizados pelos valores desembolsados e avaliados pelo
valor da quota calculada pelo Administrador.

3.2, Permanente — Imobilizado

Os bens moveis estdo registrados ao custo de aquisigdo, deduzidos das depreciagbes
acumuladas calculadas pelo método linear com base em taxas que levam em conta o prazo
de vida util.

33. Exigivel Operacional

Na gestao previdencial constam valores de obrigagbes decorrentes de pagamentos de
beneficios aos participantes e na gestdo administrativa pagamentos com pessoal e
encargos, fornecedores e obrigagdes fiscais.

3.4. Provistes Matematicas

No Plano de Peclilio Facultativo, as provisdes matematicas referem-se ao resultado dos
calculos atuariais, efetuados por atuario habilitado, e correspondem ao valor presente dos
beneficios dos participantes, deduzidos das contribuigdes futuras.

Nos planos administrados, a conta de beneficios a conceder registra o valor atual dos
compromissos futuros da Fundagdo em relac&o aos participantes ativos.

3.5. Apuracgo do resultado do periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2015.

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia. A Demonstragdo da
Mutagdo do Ativo liquido apresenta a composig@o do resultado com adicbes (receitas),
destinagdes (despesas), e os acréscimos e decréscimos representados pela constituicdo
das provisdes de custeio para Patrocinadoras e Participantes, formando fundos especifico
para cada modalidade de plano.

/
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3.6. Alteracdo de Demonstrativo

A Instrugdo n® 25, de 17/12/2015, da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC alterou parte da Instrugdo MPS/SPC n° 34, de 24/09/2009,
incluindo mudancas da nomenclatura de algumas contas dos Demonstrativos.

4. REALIZAVEL

4.1. Gestdo previdencial

2015 2014

Contribuigbes normais - Participantes (a) 2.267 5.699
Contribuigdes em atraso 139 355
Participantes 6.901 6.501
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (b) (6.762) (6.146)
Deposito Judicial (c) 2.510 2.330
Outros Realizaveis - 10
TOTAL 4.916 8.394

(a)  Contribuigdes de participantes do Plano de Peculio Facultativo — PPF;

(b) Provisionamento das contribuicdes em atraso (Instrugdo MPS n° 34, de 24/09/2009);
e

(c) Depositos em contas judiciais para garantir possivel condenagéo de processos
civeis.

4.2. Gestdo administrativa

2015 2014
Contribuigdes para Custeio (a) 262 308
Outros Recursos a Receber (b) 71 -
Outros Realizaveis (c) 101 2.123
TOTAL 434 2.442

(a) Custeio administrativo do PPF (dez) a repassar para o Plano de Gestéo
Administrativa;

(b) Em 2015: adiantamento de férias de R$ 41 e empréstimo de férias de R$ 30; e

(c) Valor acima de 10% do grupo (Instrugdo SPC n° 34, de 24/09/2009, Anexo A, item 30
k):

. Em 2014: R$ 2.023 a receber GEAP Autogestdo em Saude referente alienacéo de
imével, sendo que em 2015 foi efetuada a quitagdo em 12 parcelas mensais
devidamente corrigidas. R$ 100 depésito caugdo referente imével alugado para sede
da GEAPPrevidéncia.

° Em 2015, permanece o registro do depoésito caugéo a favor da CLX Incorporador. \
que, incluindo a correcgo do periodo, perfaz R$ 101.

5
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4.3. Investimentos

2015 2014
Titulos publicos (carteira prépria) 412.458 544.433
Notas do Tesouro Nacional 412.458 544.433
Créditos Privados e Depésitos - 86.275
Depésito a Prazo com Garantia Especial do FGC — DPGE - 86.275
Fundos de investimento 1.738.952 1.453.674
Fundos de Investimento em Renda Fixa 1.253.578 946.620
Renda Variavel (a) 380.189 407.428
Fundos de Investimentos em Participagdes (b) 82.176 78.980
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC (c) 23.009 20.646
Depésito Judicial - CDB 30.620 30.110
TOTAL 2.182.030 2.114.492

(a) O segmento de renda variavel & composto por fundos exclusivos de investimentos
em agdes, com alocagdo preponderante em agdes que integram o indice da bolsa
de valores — o IBOVESPA.

(b) Fundos fechados caracterizados por investimentos de longo prazo.

(c) Alocagéo em Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios:

2015 2014
Especificagdo do FIDC 23.009 20.646
Eco Multi Commodities (*) 17.485 15:272
Vinci Crédito e Desenvolvimento | 5.524 4.676
Union National FIDC Financeiro e Mercantis (**) 698 698
(-) Provis@o para perdas (698) -

(*) Em 2007, a Fundagéo aplicou R$ 66.545 no Fundo Eco Multi Commodities, em quotas
séniores classificadas pela agéncia de riscos Fitch Ratings como investimento de baixo
risco de crédito. Até 2015, foi recebido o montante de R$ 87.028, sendo amortizado
integralmente o valor investido e parcela representativa dos rendimentos. O saldo
contabil da GEAPPrevidéncia na carteira de investimentos em 31/12/2015 é de

R$ 17.485.

(**) Em 2008, a Fundagéo aplicou R$ 50.450 no Fundo Union National FIDC Financeiro e
Mercantis, em quotas séniores classificadas pela agéncia de riscos Austin Rating como
investimento de baixo risco de crédito. Em 2009, foi amortizado R$ 4.973, entretanto a
acentuada inadimpléncia, acima de 90% da carteira, ocasionou provisionamento de
R$ 44.778. Em fev/2013, os quotistas protocolaram agéo de ressarcimento de perdas
danos no Foro Central Civel de Sao Paulo (Processo N° 100291 9—82.2013.8.26.0100)\
Em 2015 a GEAPPrevidéncia efetuou proviséo residual de R$ 698.

Fundagao GEAPPrevidéncia ) -
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Classificacdo dos titulos integrantes da carteira de investimentos

De acordo com a Resolugao CGPC n° 4, de 30/01/2002, os investimentos podem ser
classificados nas categorias “Titulos para Negociac&o” efou “Titulos Mantidos até o
Vencimento”. Na Fundagdo GEAPPrevidéncia todos os titulos estdo classificados na
categoria “Titulos para Negociagéo”, portanto marcados a prego de mercado.

O parametro utilizado na determinagdo do valor de mercado dos titulos publicos
contabilizados na categoria “Titulos para Negociagdo” é o PU — Preco Unitario da
Associagao Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais — ANBIMA. Para
os titulos privados os parametros utilizados seguem a metodologia de precificacao de ativos
constante no manual do custodiante.

Na GEAPPrevidéncia, os recursos no segmento de renda fixa estao alocados
preponderantemente em titulos publicos e titulos privados através da carteira propria e de
fundos de investimentos.

A carteira consolidada esta demonstrada no quadro a seguir:

Fundos de Investimentos:

TITULOS VENCIMENTO 2015 2014
NTN-B 2015 . 46.009
NTN-B 2016 192.686 78.109
NTN-B 2017 28.612 8.895
NTN-B 2018 79.291 61.288
NTN-B 2019 175.264 25.094
NTN-B 2020 100.223 81.047
NTN-B 2022 12.306 56.416
NTN-B 2023 4.091 221
NTN-B 2024 752 34.742
NTN-B 2030 1.356 49.017
NTN-B 2035 1.724 54.381
NTN-B 2040 654 28.953
NTN-B 2045 70.363 78.733
NTN-B 2050 145.953 86.173
NTN-B 2055 43,952 2
LFT 2015 - 28.313
LFT 2017 807 713
LFT 2020 15.558 2.556
LFT 2021 49.244 .
LTN 2014 4 94
LTN 2015 5 25.711
LTN 2016 “ 1.770
LTN 2017 . 17.174
LTN 2031 - 81
LTN 2018 . 865 \
/
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TITULOS VENCIMENTO 2015 2014
Debéntures 2015 - 346
Debéntures 2016 3 2.711
Debéntures 2017 4.631 7.337
Debéntures 2018 1.518 14.434
Debéntures 2020 - 2.010
DPGE 2015 = 3.706
LTN-O 2015 o 85.873
LTN-O 2016 66.964 =
LTN-O 2017 17.988 -
LTN-O 2018 22.081 -
LTN-O 2019 632 -
NTN-O 2015 - 30.546
NTN-F 2017 5.762 5.767
NTN-F 2018 283 294
LFS 2018 1.544 2.674
LFS 2019 2.092 1.830
LFS 2021 - 6.464
LFS 2022 22.011 -
LF 2015 - 6.706
LF 2016 14.998 13.163
LF 2017 68.344 -
LF 2018 44.112 =
COMPROMISSADA LTN OVER 2016 61.339 -
COMPROMISSADA NTNB IPCA 2045 2 =
VALOR A RECEBER TIT.PROVISIONADOS 86.324 89.066
PROVISAO FUNDO FLORENCA (*) (86.324) (89.066)
FIDC - COTAS SENIOR 23.009 20.645
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 380.189 407.428
FUNDOS DE PARTICIPACOES 82.176 78.979
SALDOS A PAGAR / A RECEBER (3.558) (3.596)
TOTAL 1,738.953 1.453.672

Carteira propria:

TiTULOS VENCIMENTO 2015 2014
NTN-B 2015 - 140.582
NTN-B 2020 40.615 38.234
NTN-B 2022 54.032 51.914
NTN-B 2024 130.638 127.250
NTN-B 2035 84.742 86.898
NTN-C 2021 33.088 31.148
NTN-C 2031 69.343 68.407
DPGE 2015 - 86.275
CCB 34.076 34.076
Provisdo CCB Bolero (**) (34.076) (34.076)
TOTAL 412.458 630.708

Fundagio GEAPPrevidéncia
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Substituicdo do custodiante e do administrador de fundos exclusivos

Em 2015, diante da verificagdo de inconsisténcias por parte dos servicos prestados pela
instituicdo financeira responsavel pela administragdo dos fundos de investimentos, tornou-se
necessaria a realizagdo de processo de selegdo de administrador de fundos exclusivos da
fundagso e de custodiante centralizador dos investimentos dos planos da entidade.

Referido procedimento esta devidamente fundamentado na Nota Técnica 04/2015 e resultou
na contratagdo do BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM como administrador dos
fundos exclusivos em substituicho a BEM DTVM LTDA, e do BTG Pactual S/A como
custodiante em substituicdo ao Banco Bradesco S/A. As transferéncias para as referidas
instituicdes financeiras ocorreram no més de julho de 2015.

Provisdes

A provisdo para devedores duvidosos — PDD é registrada quando ha descumprimento por
parte do emissor do titulo das suas obrigagdes contratuais de pagamentos ao investidor.

50, Fundos de Investimentos: Em 2014 o fundo Florenca Renda Fixa incorporou o fundo
Primazia Crédito Privado, esse representado por titulos privados ja integralmente
provisionados em virtude de inadimplemento de parcelas e solicitagdo de vencimento
antecipado: CCBs Prol Editora Gréafica, CCCB Dedini S/A Industria de Base, CCl
Atac Participacdo e Agropecuaria Ltda, CCCB Toscana Negotcios e Participagdes
S/A, CCB Inepar e CCB Canguru.

(**) Carteira Prépria: Em virtude da intervengao do Banco Central do Brasil no Banco BVA
S/A, a Fundagao efetuou, em 2012, a proviséo de 100% do saldo devedor da CCB
BOLERO.

Em 2015, no Fundo de Investimentos em Participagdes Rio Bravo Energia |, ocorreu a

redugdo do valor da quota na ordem de 58,91% devido, principalmente, & reavaliagao de
ativos integrantes da carteira de investimentos.

5. PERMANENTE

2015 2014
Depreciagédo Vida
Custo Acumulada Liquido  Liquido Util
Méveis e utensilios 193 (27) 166 185 10 anos
Maguinas e equipamentos 35 (5) 30 33 10anos
Sistema de processamento de dados 229 (64) 165 207 05anos
Sistema de comunicagdo-equipamentos 40 (5) 35 29 10 anos
Sistema de seguranca 4 (1) 3 4 10 anos
Veiculos 72 (26) 46 60 05 anos
Total 573 (128) (445) 518
Fundagdo GEAPPrevidéncia
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Em 2015, a Fundagéo avaliou o valor recuperavel de seus ativos imobilizados e concluiu
nao haver perdas por impairment. Adicionalmente, a Administragéo avaliou a vida Gtil destes
ativos, e concluiu que as mesmas estdo adequadas e de acordo com as premissas de
mercado, em atendimento ao “CPC 27 — Imobilizado” e ao “ICPC 10 — Esclarecimentos
sobre os pronunciamentos técnicos CPC 27 — Imobilizado e CPC 28 — Propriedade para
Investimentos”.

6. EXIGIVEL OPERACIONAL
6.1. Previdencial
S#o registrados os compromissos assumidos pelos planos de beneficios previdenciais com

a Gestdo Previdencial. A composigio do saldo em 31 de dezembro estd demonstrada a
seguir:

2015 2014
Pectilios a pagar - PPM - 3.475
Pectlios a pagar - AFA - 510
Peciilios a Proporcional em Vida = PPV - 1.685
Pecilio por Doenga — PPA - 31
Pectlio por Morte — PPM - CO B 51
Resgates — FPF - 18
Retengdes a recolher 553 524
Ressarcimento das Despesas Administrativas — PGA (*) 262 308
TOTAL 815 6.602

No exercicio de 2015 as despesas referentes aos beneficios foram registradas e liquidadas
dentro do més de competéncia, por esse motivo ndo existe registros de valores a pagar.

(*) Valor do custeio administrativo do Plano de Pecdlio Facultativo referente competéncia
dezembro a repassar para o PGA - Plano de Gestao Administrativa.

6.2. Gestdo administrativa

S3o registradas neste grupo de contas as obrigagbes da Fundagéo GEAPPrevidéncia,
relativamente as despesas administrativas do PGA, conforme segue:

2015 2014
Pessoal e Encargos (a) 578 529
Servigos de Terceiros (b) - 72
Retengoes a Recolher (c) 67 55
Tributos a Recolher (d) 18 16
Outras Exigibilidades Z 26
TOTAL 665 698

(a) Encargos da folha de pagamento de dezembro (INSS, FGTS e Salario Educagéo)/e ;

provis&o de férias (1/12 sobre salario dos funcionarios e respectivos encargos);

3
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(b) Despesas administrativas com servigos de terceiros e servigos de malote;
(c) Retengdes do IRRF a ser recolhido no préximo exercicio;

(d) Tributos de PIS e COFINS, com vencimento em janeiro;

7. EXIGIVEL CONTINGENCIAL

Neste grupo estdo registrados os provaveis valores de desembolso referentes processos
administrativos e/ou agbes judiciais que se encontram em tramite, aguardando sentenca
definitiva.

2015 2014
Investimentos (a) 34.275 33.765
Previdencial (b) 3.658 4,081
TOTAL 37.934 37.846

(a)  Acdes judiciais referentes investimentos que aguardam julgamento definitivo:

° R$ 3.656 (em 2015 e 2014): processo CDB do Banco BMD. Liminar favoravel
proporcionou deposito do recurso em conta da Fundagéo em 17/09/2001, contudo,
valor foi bloqueado por outra liminar pleiteando a devolugao.

. R$ 30.620 em 2015 (R$ 30.110 em 2014): processo CDB Crefisul. Valor depositado
em conta judicial da Caixa Econémica Federal. A Fundag&o atualiza o saldo pela
Taxa Referencial e constitui provisdo integral em contingéncias.

(b) Composigao dos litigios juridicos com prognoéstico de perda provavel:

2015 2015 2014
Vr. reclamado Risco Risco
Riscos civeis 3.658 3.658 4.081

A GEAPPrevidéncia possui 230 processos civeis classificados pelo juridico com chance de
perdas possiveis, com risco de R$ 33.623, sendo que a maioria das ages ajuizadas refere-
se ao recebimento antecipado do beneficio de 80% de Peculio por Morte. Relacionamos os
processos que apresentam os maiores valores no grupo classificado como perdas possiveis:

Valor do Risco
Numero do processo Reclamante (parte)
RS/mil
0325750-28.2014.8.240023 SINTRAFESC 15.576
0365834-05.2013.8.05.0001 Alice Ribeiro de Almeida e outros 771
0050334-07.2013.8.15.2001 José Gilson de Oliveira Coelho 542
0001389-52.2014.8.15.2001 Marlene Nogueira da Silva 502
0009609-16.2011.8.17.0930 Maria Elza Barbosa dos Santos 500

2
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8. EXIGIVEL ATUARIAL

O exigivel atuarial é estabelecido e registrado com base em calculos atuariais. Para a
apuracdo das provisdes matematicas foram utilizadas as seguintes hipoteses e métodos

atuariais:

Plano de Peciilio Facultativo

2015 2014
. Hipoteses financeiras
Taxa real de juros 3.75% 4,00 %
Projegéo do crescimento real de salario: 3,00 % 215 %
Projecao do crescimento real dos beneficios do plano 0,00 % 0,00 %
Fator de determinacéo do valor real ao longo do tempo - Salérios 0,950 0,975
. Hipoteses biométricas
Taxa de mortalidade geral AT 83 GKM1970
. Regime financeiro e métodos atuariais
Regime de Capitalizagéo (método agregado)
Plano GEAPPREV 2015 2014
° Hipéteses financeiras
Taxa real de juros 4,00 % 4,00 %
Projegéo do crescimento real de salario: 0,00 % 0,00 %
Projegéo do crescimento real dos beneficios do plano 0,00 % 0,00 %
Fator de determinagéo do valor real ao longo do tempo
Salarios 1 1
e  Hipéteses biométricas
Taxa de mortalidade geral AT 2000 AT 2000

° Regime financeiro e métodos atuariais
Regime de Capitalizacéo Financeira
8.1 Provisdes Matematicas

As provisdes matematicas foram determinadas pelo atuario. Os saldos séo demonstrados
conforme segue:

2015 2014
Beneficios a conceder (a)
Plano de Peciilio Facultativo 1.564.520 1.425.705
Beneficio Definido Estruturado em Regime 587.268 618.196
Capitalizagé@o Programado
Beneficio Definido Estruturado em Regime 977.252 807.509
Capitalizagdo Ndo Programado
Plano GEAPrev 39.618 33.402
Saldo de Contas - Parcela Patrocinadora 16.193 13.289
Saldo de Contas - Parcela Participante 23.425 20.118 ;
TOTAL 1.604.138 1.459.108
\
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(a) No caso do PPF, as provisdes de beneficios a conceder referem-se aos valores
atuarialmente calculados dos compromissos liquidos correspondentes a beneficios a
conceder aos participantes que ainda n3o estdo em gozo dos beneficios e no caso
do Plano Geaprev corresponde ao saldo de contas, apurado financeiramente.

8.2 Equilibrio Técnico

Conforme estabelece o artigo 20 da Lei Complementar n° 109, de 29/05/201, o resultado
superavitario do plano, apos cumpridas as exigéncias regulamentares, sera destinado a
constituicio de reserva de contingéncia até o limite de 25% das reservas matematicas,
sendo o valor excedente destinado a constituigéo de reserva especial para reviséo do plano.

A seguir a composigédo do superavit técnico do Plano de Peculio Facultativo:

RESERVAS 2015 2014

Reserva de contingéncia 344.194 356.426
Reserva para revisdo de plano 14.911 184.986
TOTAL 359.105 541.412

A Reserva de Contingéncia em 2014 foi constituida conforme o disposto no paragrafe tnico
do Artigo 7° na Resolugdo CGPC n°. 26 de 29/09/2008, onde o excesso do Superavit sobre
a Reserva de Contingéncia de 25% foi destinado & constituicdo da Reserva Especial para

Revisado do Plano.

Em 2015 a Reserva de Contingéncia foi constituida conforme disposto na Resolugdo CNPC
n° 22 de 25/11/2015 a qual alterou o Artigo 7° da Resolugdo CGPC n° 26 de 29/09/2008,
sendo o limite calculado pela formula: [10% + (1% x duration)] x Proviséo Matematica. Com
base no célculo atuarial a duration do PPF & 12 anos, por consequéncia, para calculo da
Reserva de Contingéncia em 2015 do Plano de Pecilio Facultativo foi aplicado 22% sobre o
valor da Reserva Matematica.

8.3 Fundos

Os fundos sdo assim constituidos: do PPF, pela transferéncia da reserva especial para
revisdo do plano; do GEAPrev, pelas contribuicdes regulares patronais né@o resgatadas
pelos participantes que requereram tal instituto e; do PGA, na ocorréncia de resultado
positivo entre receitas e despesas administrativas.

2015 2014
FUNDO PREVIDENCIAL 178.423 71.238
Peciilio Facultativo (a) 176.274 69.459
GEAPrev (b) 2.149 1.779
Fundo Administrativo (c) 6.771 8.967
TOTAL 185.193 80.205

(a) O fundo previdencial para revisdo do Plano de Peclio Facultativo esta constituido em
consonancia com a Resolugdo MPS/CGPC n° 26, de 29/09/2008. Em 2015, com base
em avaliagdo atuarial, houve a transferéncia de parte da reserva especial para
cobertura da redugéo de 60% das contribuig8es dos participantes do plano.

/
W
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(b) O fundo previdencial do Plano GEAPrev tem como finalidade suprir eventuais déficits
técnicos do fundo de provisdo de beneficios concedidos; e

(c) O saldo do fundo administrativo (PGA) pertence ao Plano de Pecilio Facultativo.

9. Plano de Gestio Administrativa - PGA

O PGA possui regulamento constituido com base na Resolugdo CGPC n° 29, de
31/08/20089.

9.1. Receitas — fontes de custeio

Constituem fontes de custeio para cobertura das despesas administrativas dos planos de
beneficios operados pela GEAPPrevidéncia:

° Contribuigées dos patrocinadores;

° Contribuigdo dos participantes e dos assistidos;

. Resultado dos investimentos; e

® Receitas administrativas.

2015 2014

RECEITAS ADMINISTRATIVAS
Custeio administrativo da gest&o previdencial (a) 3.990 4.060
Resultado positivo dos investimentos (b) 820 979
Outras receitas (c) 158 391
TOTAL 4.968 3.132

(a) Taxa de administragéo de 5% incidente sobre as contribuigées dos patrocinadores do
Geaprev e sobre as contribuigdes dos participantes do PPF e Geaprev;

(b) Rendimentos das aplicagdes financeiras dos recursos do PGA; e
(c) 2014: R$ 274 referente venda de bens méveis e R$ 125 pela reavaliagéo de imovel.

2015: R$ 148 atualizacdo parcelas do imével, R$ 10 empréstimos férias e R$ 1
rendimentos.

9.2 Despesas Administrativas

As despesas administrativas foram suportadas pelo saldo dos recursos do PGA conjugada
com as fontes de custeio vigentes em cada ano.

As despesas administrativas especificas foram apropriadas nas respectivas rubricas
(Previdencial e Investimentos) e os gastos comuns foram rateados proporcionalmente de
acordo com as atribuigdes do pessoal alocado em cada uma das gestdes.

Os percentuais relativos de cada rubrica em relagéo ao total das despesas administrativas,
durante os exercicios de 2015 e 2014, foram os seguintes:

Fundacao GEAPPrevidéncia i
SMAS Trecho 03, Conjunto 03, Bloco E, Salas 409 a 416 — Ed. The Union Office — Brasilia-DF. 5
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FUNDAGCAO GEAPPREVIDENCIA

SOB INTERVENGAO

DESPESAS ADMINISTRATIVAS 2015 2014

Gestéo Previdencial 6.044 85% 6.619 88%
Gestéo Investimentos 1421 15% 914 12%
TOTAL 7.165 100% 7.533 100%

10. INFORMAGCOES ADICIONAIS

No exercicio de 2014, foram publicadas as Resolugdes MPS/CNPC n° 15 e 16 divulgadas
no dia 19/11/2014, as quais alteraram as Resolugdes CGPC n°® 18, de 2006, e n° 26, de
2008. Essas Resolugdes trouxeram novos procedimentos referentes ao calculo da taxa de
juros e do ajuste de precificagdo. Como os planos administrados pela Fundacéo
GEAPPrevidéncia possuem todos titulos publicos marcados pelo valor de mercado, nao foi
necessario apresentar ajustes de precificagéo.

11. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 19/02/2016, por meio da Portaria n°® 73, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC nomeou JOAO LUIZ PINHEIRO HORTENCIO DE MEDEIROS
como interventor da Fundagdo GEAPPREVIDENCIA em substituicdo a AUBIERGIO
BARROS DE SOUZA FILHO (nomeado conforme Portaria n® 415 de 16/08/2013).

12. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes finaneeiras foram aprovadas e autorizadas para publicagédo em 31 de
margo de 2016.

v/

AUBIERGIO jﬂos DE SOUZA FILHO

INTERVENJ OR — Portaria n° 415
. D.O.U. Setao 2 Data: 19/08/2013
———————CPF: 338.835.054-04

Fundagé@o GEAPPrevidéncia
SMAS Trecho 03, Conjunto 03, Bloco E, Salas 409 a 416 — Ed. The Union Office — Brasilia-DF .
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Parecer Atuarial do PPF

~ EOGICA
= EONSULTORIA

PARECER ATUARIAL N° 01/2016
PLANO DE PECULIO FACULTATIVO

O Plano de Pectlio Facultativo - PPF, CNPB n° 1990.0011-65, foi avaliado
atuarialmente em 31/12/2015 com base nas informagGes cadastrais posicionadas na mesma
data. Tal base cadastral foi considerada consistente para elaboragdo do estudo atuarial.

O Plano é de modalidade Beneficio Definido e recebe contribuicdes apenas do
participante, ndo havendo contraparte do patrocinador. Seu beneficio principal é o Pectlio Por
Morte (PPM) calculado em fungéo do salério do participante e de um multiplicador que varia
entre multiplos de 10 entre 10 e 100.

A avaliagdo atuarial utilizou as seguintes hipéteses:

o Taxa de juros real: 3,75 % ao ano

e Tabua de Mortalidade: AT 83 Male e Female

e Crescimento salarial real anual: 3,00%

e Taxa de rotatividade: 1,33%

e Custo administrativo: 5% das contribuices

o Fator de determinacdo de salarios e beneficios: 0,95

A rentabilidade nominal acumulada de janeiro a dezembro de 2015 do PPF foi de
5,32%, enquanto a meta atuarial de INPC + 3,75% totalizou 15,45%, para a qual sugerimos sua
manutencéo para o anc de 2016, visto que o ano de 2015 foi caracterizado por dificuldades
conjunturais na economia brasileira.

Em 31/12/2015, o resultado apurado foi o seguinte:

Conta 31/12/2015

Ativo Liquido 1.923.624.673,24

Reservas Matematicas 1.564.519.545,05

Superavit Técnico 359.105.128,19

Reserva de Contingéncia (22%) 344.194.299,91

Reserva Especial Para Revisdo do Plano 14.910.828,28

A Resolucdo CGPC 26/2008 estabelece que a revisdo do plano de beneficios deve
ser obrigatdria apés o decurso de trés exercicios de reserva especial, caso do PPF em 2015.
Entretanto, por se tratar de Reserva Especial Para Revisdo do Plano de baixo valor, fica
inviabilizada a sua reversdo em ampliagdo do rol de beneficios ou elevagdo da magnitude dos
ja existentes. !

Em 2015 a contribuigdo dos participantes foi reduzida em 60 %, sendo efetuada a
transferéncia da reserva especial para o fundo previdencial do valor correspondente ao calculo
atuarial para esta finalidade referente ao periodo de mai/15 a dez/19. Em 31/12/2015 o saldo
do fundo previdencial é de R$ 176.273.830,71.

Com relagdo ao custeio, verificou-se que a contribuicdo média atual equivale a
3,88% da folha de salarios, que é resultante da combinacdo de uma série de taxas de
contribuicdo definidas ao longo do tempo de existéncia do plano. Como o Plano esta
equilibrado atuarialmente, com patriménio para cobrir tanto as reservas matematicas quanto
suas provisées, indicamos a manutencéo do atual plano de custeio.

Com relacéo aos fatores de calculo do PPV, indicamos sua manutengéo, podendo
ser revisto em caso de formagdo futura de Reserva Especial para Reviséo do Plano que

suporte tal alteragéo.

Brasilia, 29 de margo de 2016.
. Fn e

Adilson Moraes da Costa
Atuario MIBA 1.032 MTE/RJ

Parecer Atuarial 01/2016 — Planc de Pecdlio Facultativo

53




GE/ P

Parecer Atuarial do GEAPREV

- EOGICA
CEONEBLL TORLA

PARECER ATUARIAL N° 02/2016

Plano de Beneficios Previdenciarios GEAPREV

O Plano de Beneficios Previdencidrios GEAPREV, CNPB n° 2005.0006-47, foi
avaliado atuarialmente em 31/12/2015, a partir da base cadastral posicionada na mesma data e
considerada consistente para a elaboracédo do estudo.

O Plano adota a modalidade de Contribuicdo Variavel e os participantes podem optar
entre os percentuais 3%, 5%, 7% e 10% de contribuicio sobre o salario. A contrapartida
patronal do patrocinador GEAP AUTOGESTAO EM SAUDE esta definida em 100% do valor da
contribuicdo do participante para as taxas 3% e 5%; para as taxas 7% e 10%, as contribuigdes
patronais s3o de 6,0% e 7,5%, respectivamente. Para o patrocinador FUNDACAO
GEAPPREVIDENCIA a contribuicdo é paritaria em todos os percentuais. A combinacao destes
valores de contribuigdo resulta em uma aliquota média para os participantes ativos de 587% e
de 5,47% para o patrocinador, sendo 5% do total arrecadado destinado a cobertura das
despesas administrativas.

Para a realizacéo da avaliagéo atuarial foram utilizadas as seguintes hipéteses:

e Taxa de juros real: 4,00 % ao ano
o Tabua de Mortalidade: AT 2000
¢ Fator de determinagédo de saldrios e beneficios: 1,00

A rentabilidade nominal acumulada de janeiro a dezembro de 2015 do GEAPREV foi
de 4,68%, enquanto a meta atuarial de INPC + 4% totalizou 15,73%, para a gual sugerimos sua
manutencdo para o ano de 2016, visto que o ano de 2015 foi caracterizado por dificuldades
conjunturais na economia brasileira.

Como o Plano esta ainda em fase de acumulagéo, estagio em que a Reserva
Matematica de cada participante e o seu proprio saldo em conta, Reservas e Patriménio tem o
mesmo valor, exceto pelo Fundo de Risco, formado por contribuicdes do patrocinador nao
resgatadas pelos participantes em casos de desligamentos, cuja funcéo & suprimir eventuais
déficits técnicos com os futuros beneficios previdenciarios.

O resultado do Plano em 31/12/2015 foi o seguinte:

RESERVAS MATEMATICAS DO PLANO GEAPREV - DEZEMBRO/2015

Conta Descricao Valor
2.3.1.1.00.00.00 | PROVISOES MATEMATICAS R$ 39.618.401,30
2.3.1.1.02.01.01 | PARCELAS PATROCINADOR(ES)/INSTITUIDOR(ES) R$ 16.193.633,80
2.3.1.1.02.01.02 | PARCELAS PARTICIPANTES R$ 23.424.767,50
2.3.2.0.00.00.00 | FUNDOS R$ 2.148.714,24
2.3.2.1.03.01.00 | FUNDO DE RESERVAS R$ 2.148.714,24

Fonte: Valores apurados com base no balancete e relatério Saldo de Contas (quantidade de quotas) - GEAPrev

Brasilia, 29 de margo de 2016.

Adilson Moraes da Costa
Atuario MIBA 1.032 MTE/R

Parecer Atuarial 02/2016 - GEAPrev 1
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Relatério dos Auditores Independentes

I—

FUNDAGAO GEAPPREVIDENCIA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
PAR 16/047

Aos Administradores da
FUNDAGCAO GEAPPREVIDENCIA
Brasilia — DF

Examinamos as demonstragbes financeiras da FUNDACAO GEAPPREVIDENCIA
(“Fundag#o”), que compreendem o balango patrimonial consolidado (representado pelo
somatério de todos os planos de beneficios administrados pela FUNDACAO, aqui
denominados de consolidado, por definicdo da Resolugdo CNPC n® 8) em 31 de dezembro
de 2015 e as respectivas demonstragdes consolidadas da mutagéo do patriméonio social e
do plano de gestdo administrativa, e as demonstragoes individuais por plano de beneficios,
que compreendem a demonstragdo do ativo liquido, da mutagéo do ativo liquido, do plano
de gestdo administrativa e das obrigagbes atuariais dos planos de beneficios para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préticas contdbeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A Administragdo da Fundagdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicéveis a entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar —
CNPC, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragbes financeiras estdo livres de distorcéo
relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragoes financeiras
da Fundagdo. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor

www.bakertillybrasil.com.br
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considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentag&o das
demonstracdes financeiras da Fundagéo para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a
efic4cia desses controles internos da Fundagéo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo
da adequagéo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragio, bem como a avaliagdo da apresentagéo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira
consolidada da FUNDAGAO GEAPPREVIDENCIA e individual por plano de beneficios em
31 de dezembro de 2015 e o desempenho consolidado e por plano de beneficios de suas
operacbes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, apliciveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar — CNPC.

Brasilia, 19 de abril de 2016.

: BAKER TILLY
BRASIL

JOSIAS OLIVEIRA BARROS NETO

Contador CRC/DF 009386/0-1

Baker Tilly Brasil MG Auditores Independentes
CRC/MG — 005455/0-1
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